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Hattér

A kozelmultban szdmos olyan technolégiai véltozas tortént, amely
hatédssal van az adok kiszamitasara, kivetésére és visszatéritésére. A
szamitogépek gyorsabbak lettek. A nyomkovet6 rendszerek
rugalmasabbak, mint valaha. A digitélis tarolas hihetetlentil olcs6va és
konnyen hozzaférhet6vé valt. A mesterséges intelligencia pedig
arnyaltabba tette a nyomon kovetést, érdekes kérdéseket vetett fel az
adoéalanyisaggal kapcsolatban, és megvaltoztathatja az egész ad6zasi
rendszer alapvet6 feltételezéseit.

Ez a dokumentum a kovetkez6kkel kapcsolatos néhdny tagabb kérdés

meghatarozasara és kezelésére torekszik

a technoldgiai valtozasok. Ez a dokumentum ezeket a tendencidkat a tagabb
értelemben vett addzasi és jogosultsdgi rendszerrel kapcsolatos esetek
Osszefliggésében vizsgalja. Konkrétabban sz6l arrél, hogy hogyan lehet szdmos
ilyen adoét és jogosultsdgot hatékonyabban kivetni és
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célzottan a céljaiknak megfeleléen. A dokumentum két allitast fogalmaz meg: (i) a

jobb technolégia

4j adodalapokat hoz létre, amelyeket a korményzat célzottan megcélozhat; és ii) a
technolégia lehet6vé teszi, hogy az adékat jobban meg lehessen célozni a
megadodztatni kivant népességcsoportokra és viselkedési formakra.

A technoldgia a gazdasag hagyoményos dsszetev6itél 1j, kordbban nem
adoztatott tevékenységek felé mozditotta el a tevékenységet. Két példa erre a
virtudlis valuta tranzakciok és a munkat és szolgaltatdsokat nytjté robotok. Ez
az eltol6das veszélyezteti a kormanyok azon képességét, hogy fenntartsak a
bevételek folyamatos aramlédsat, mivel a gazdasagi jovedelem egyre nagyobb
mértékben tolédik at olyan kategoériakba, amelyek nem adéznak. A nagy kérdés
az, hogy meg kell-e adéztatni a virtudlis valutat, és ha igen, hogyan, és ha igen,
akkor a robotokat is meg kell-e adéztatni, mint az embereket, mivel egyre
inkabb hasonlitanak az emberekre? Ezek a kérdések még bonyolultabba valnak,
ha a sajat pénziigyi és politikai programjaikkal rendelkez6 uralkodok kozotti
hatalmi harcok 6sszefliggésében targyaljuk 6ket.

Emellett a technolégia megnyitotta az utat az adok és hitelek olyan
modon torténd célzdsahoz, amely korabban nem volt megvalésithato.

Példaul a vallalati

az integrécio célja egy olyan egységes adérendszer létrehozasa, amely a
kettévalasztott tarsasagi és egyéni rendszereket egy egységes adérendszer javara
sztintetné meg. A harmonizalt modell korrigalna a jelenlegi rendszer 4ltal
okozott 6riasi hatékonysagi hidnyossagokat és torzulasokat. A jelenlegi
torzulasok kozé tartozik a jovedelem megtartasanak elényben részesitése a
felosztas helyett, valamint az ad6ssag elényben részesitése a sajét téke helyett.
Az adérendszer integracidjanak jelenlegi akadalya az, hogy nem lehet nyomon
kovetni a tarsasagi



jovedelem az egyes részvényesek szdmara. Szerencsére a blokklanc médszert ad a

a jovedelem nyomon kovetése, és lehetéséget biztosit az integracié elérésére.

Korlatozasok és a tanulmany kontextusa

Ez a projekt a technoldgia és az ad6zas nagyobb tudomanyos
programjanak része. A meglévé tudoményos kutatasok elsésorban az egyes
adozasi rendelkezések megvaltoztatdsara vonatkozo javaslatok (a technolégia
vizsgalata nélkiil), illetve a technolégia bizonyos jogtertiletekre gyakorolt hatasat
targyalo javaslatok (a technologia és az ad6zas metszéspontjarél nagyon keveset
irtak) csoportosithatok. E tanulmany célja egy szélesebb korti médszertan
megfogalmazdsa arra vonatkozéan, hogy a kormanyoknak hogyan kellene
Gjrafogalmazniuk az adok megértésére és kivetésére vonatkozo
megkozelitéseiket a fejlett technoldgia koraban. A jovébeni kutatasok célja az
ilyen tipust kutatasok kiterjesztése lenne. Példaul az ad6zas Gj lehet&ségei mas
tertileteken, példaul a megtjul6 és fenntarthat6 energiatechnolégiak fejlédésével
4j lehet6ségek nyilnak majd meg. A korszertsitett technol6gia valdszintileg
korszertsitett megkozelitéseket és kereteket fog igényelni az ad6zas szdmara.
Egy masik példa lehet az ad6jog és mas jogtertiletek, példaul a kartéritési jog
metszéspontjaihoz val6 hozzajarulds. Az addjog hasznos eszkoz lehet az
autoném technolégia korszakdban a felel6sség és a kockazat megosztasaval
kapcsolatos jogi és filozofiai dilemmék megoldasara.

Szerkezet



Az 1. rész a technolégia legnagyobb és legjelentésebb valtozasait mutatja

be.

az ad6zést befolyasoljak. A II. rész ismerteti a tanulményban targyaland6 adok
és technologiak jelenlegi szakirodalmat. A IIL. rész a tézis két £6 allitasat
targyalja: az Gj ad6alapokat és a jobb célzast. Ezen talmenden, a rész el6irdsos
megoldasokat targyal arra vonatkozoéan, hogy az egyes ad6kat vagy
jogosultsagokat hogyan kellene megreformélni, hogy a leghatékonyabban érjék
el céljaikat. Végiil a IV. rész 6sszefoglal néhany zaré gondolatot és az
adoérendszeriink alapfeltevéseinek feltilvizsgalatara vonatkozé altaldnos
modszertant.

L. A technolégia legnagyobb valtozasai és miért fontosak

A. Blockchain és a megosztott nyilvanos fékonyv

Talén a legnagyobb technolégiai valtozas, amelyet 2017-t61 nem
konnyen vettek figyelembe az adétorvénykonyvben, a blokklanc és a
nyilvéanos f6konyv megjelenése. A blokklanc forradalmi jellege miatt az "Gj
Google "1 cimet érdemelte ki.

A laikusok szamara a blokklanc "olyan technolégia, amely tartésan
rogziti a tranzakcidkat oly modon, hogy azokat késébb nem lehet torolni,
hanem csak szekvencidlisan frissiteni, lényegében egy véget nem érd
torténelmi nyomvonalat vezetve"2? A technolégia megvaltoztatja a
tranzakcidk lebonyolitdsanak és rogzitésének - és adoztatasanak - modjat.

1William Mougayar, The Blockchain Is the New Google, TECHCRUNCH (2016. majus 11.),
2]d.



A kriptopénzek - amelyek koziil a legismertebb a Bitcoin - az egyik

legjelent6sebb
a blokklanc legismertebb felhasznaldsi médjai. Annak vizsgalata, hogy a
Bitcoin hogyan haszndlja ki a blokklancot, hasznos gyakorlat lehet annak
megértéséhez, hogy mas technolégiak hogyan hasznalhatjék ki gyakorlatilag a
blokklancot. A Bitcoin Alapitvany elmagyardzza, hogy a blokklanc
egy megosztott nyilvanos f6konyv, amelyre az egész Bitcoin-
halézat tamaszkodik. Minden meger6sitett tranzakcio szerepel a
blokklancban. Tgy a Bitcoin-tarcak kiszamithatjék elkolthets
egyenlegiiket, és az Gj tranzakciokrol ellendrizhets, hogy valéban a
kolto tulajdondban 1évé bitcoinokat koltik-e el. A blokklanc
integritasat és idérendi sorrendjét kriptografidval érvényesitik. 3

Mint leirtuk, a blokklanc {6 ereje az adatok nyilvanos jellegében rejlik. Egy
6ridsi nyilvanos tablan mindenki azonosithatja a "duplikalt vagy csalard
tranzakciét", hogy megakadélyozza a bitcoinok jogosulatlan duplikaldsat. 4 De
hogyan mtikodik pontosan a technolégia, hogy lehet6vé tegye a biztonsagos
kommunikaci6 egy szintjét az egyes felek szamara a tényleges tranzakci6
lebonyolitdsahoz? A valasz az, hogy minden személynek két "kriptografiailag
Osszeftiggd kulcsa" van - az egyik egy nyilvanos kulcs, amelyet a vildgon barki
lathat és hasznélhat -, a mésik pedig egy magankulcs, amely matematikailag

31d.
41d.



kapcsolatos, de nem lehet kitalalni a nyilvanos kulcson keresztiil. > Egy személy

kiildhet

Bitcoint egy masik személynek az 6 nyilvanos kulcsdnak hasznalataval. ¢ A titkos
kulcs segitségével csak a cimzett férhet hozzd a tartalomhoz-7

A nyilvanos f6konyv barki szdmaéra elérhetd, és megtekinthetik az
adott tételre vonatkozoé korabbi tranzakciokrol sz616 informéacidkat, hogy
megbizonyosodjanak arrdl, hogy az ingatlant a tényleges jelenlegi
tulajdonostol kapjak meg, nem pedig egy képtelen tulajdonostol. 8

Az IRS tigynokok feladata jelenleg az adocsalok azonositdsa a nyilvanos
fokonyvek feldolgozasaval és a nyilvanos cimek és a maganszemélyek
Osszevetésével. ? A jelenlegi nyomkovets rendszerek azonban nem kivaléak, és
nem mindig deritik ki az addcsaldkat. 10 Valoszinti azonban, hogy ezek a
rendszerek idével javulni fognak, és jobb nyomon kovetés valésulhat meg.

Bar a kriptopénz a blokklanc legismertebb alkalmazasa, szamos mas
technolégia is alkalmazza és alkalmazhatja azt. 1! Lakascimek és a megosztason
alapul6 gazdasagi tranzakciok hasznalhatjak a technologiat- 1> A blokklanc
felhasznélhato a szerz6i jogok megsértésének megakadalyozésara, és "hatalmat
adhat barminek az atruhazasara", példaul "autok és hazak, digitalis részvények
és kotvények . . . és digitalis

5Joshua A.T. Fairfield, Bitproperty, 88 S. Cal. L. Rev. 805, 820 (2015).
61d.
71d.
8]d.

9Kelly J. Winstead, The North Carolina State Tax Treatment of Virtual Currency: 21
N.C. Banking Inst. 501, 518 (2017).

10]d.
11 Goldman Report 4-5. http://www.the-blockchain.com/docs/Goldman-Sachs-report-

Blockchain-Putting-Theory-Theory-into-Practice-Practice.pdf
12]d.
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pénz. "13 Az alkalmazasok széles kortiek- Az alkalmazasok széles kore
azt jelenti, hogy szamos, eredetileg nehezen nyomon kovethet6 tranzakciét ma
mar sokkal konnyebben nyomon lehet kovetni és meg lehet ad6ztatni.
Tovabbi alkalmazasok kozé tartozik a nyilvantartdsokhoz valé valés
idejd, ellen6rzési szinti hozzaférés. A blokklancra éptil6 bérszdmfejtési
rendszerek "lehet6vé teszik, hogy tobb korményzati tigynokség azonnal
ellendrzési szintli hozzaférést kapjon az 6sszes munkavallaloi nyilvantartashoz
és az Osszes munkaltatoi megfeleltetés-fizetéshez. Egy fiat kriptovaluta
segitségével a blokklancon 1év6 bérszamfejtési alkalmazéas azonnali globalis
bérszamfejtési megfelelséget tesz lehetévé a jelenlegi bérszamfejtési
megfelel6ség koltségeinek toredékéért. "4 Az automatizélds és a nyomon
kovetés ezen szintje lehetévé teszi a kormanyok szamara, hogy sokkal
hatékonyabban célozzanak meg bizonyos viselkedési formakat ad6zasi és
ellenérzési célokra.

B. Kriptopénz és ICO-k (Initial Coin Offerings)

A kriptovaluta kifejezetten a digitdlis valutdk azon csoportjara utal,
amelyek a megfelel6 atutalast biztosit6é blokklanc-technolégiat alkalmazzak.
2017. november 27-én 1324 kiilonbodz6 kriptovaluta létezett. 15 Ezek szamos
kiilonboz6 blokklanchéalézatot hasznélnak az altaluk alkalmazott technolégiai
keretként. A legelterjedtebbek kozé tartozik a Bitcoin, az Ethereum, a Bitcoin
Cash, a Ripple és a Litecoin. 1

13Joshua A.T. Fairfield, Bitproperty, 88 S. Cal. L. Rev. 805, 809 (2015).

14 Richard Thompson Ainsworth és Ville Viitasaari, Payroll Tax & the Blockchain, Tax
Notes International, March 13, pp. 1007-1024, (2017. marcius).

15 List of Cryptocurrencies, WIKIPEDIA, https://en.wikipedia.org/wiki/

List_of_cryptocurrencies.
16]d.



A kriptovalutdk megprobaltak megkiilonboztetni magukat a Bitcointol

azzal, hogy
kiilonboz6 marketing és technoldgiai kiilonbségek. Az egyik ilyen kriptopénz, a
Dogecoin inkabb viccbdl indult egy kutyat abrazol6 internetes mém alapjén, és
egy online tAmogato6i kozosséget szerzett, amely gyakran hasznalta a
fejlesztéknek vagy tartalomszolgaltatoknak szdnt adomanyokra. 17 Ezeknek az
érméknek a piaci részesedése egyaltalan nem kicsi: A Dogecoin a 2014. januari
60 millié dollarrél 2017 juniuséara 340 millié dollarra emelkedett.’® Aztan ott
vannak az underground pornograf hal6zatok, amelyek olyan kriptovalutdkat
alkalmaznak, mint a Titcoin, amelyet arra hasznalnak, hogy elrejtsék a
hitelkartyak egyébként terhel6 tranzakcios el6zményeit. 1° Technolégiai oldalrél
mind a Litecoin, mind az Ethereum kiilonb6z6 technolégiakat hasznal,
amelyeknek kdszonhet6éen gyorsabb blokk-tranzakciés id6kkel rendelkeznek,
mint a Bitcoin (amelynek nagyjabol 10 perc egy tranzakci6). 2

Az ICO-k (Initial Coin Offerings - kezdeti érmeajanlatok) egy Gj érme els6

kibocsatasara utalnak.
kriptopénz, amely crowdfunding segitségével gyijt pénzt. 2 Az IPO-val (initial
public offering) ellentétben, amely a részvények vasarléinak tulajdonrészt
biztosit a véllalatban, az ICO a vasarl6knak részesedést biztosit egy projekt
jogdijaibol. 22 Az emberek abban a reményben vasarolnak érméket egy
projekthez, hogy a k6zosség és a valuta virdgozni fog. Az ICO-k esetében sok
pénz forog kockan: janudr 6ta

17 Dogecoin, WIKIPEDIA, https://en.wikipedia.org/wiki/Dogecoin.

18]d.

19 Titcoin, WIKIPEDIA, https://en.wikipedia.org/wiki/Titcoin.

20"4 kriptovaluta a bitcoinnal sokkal gyorsabb blokkolasi id6kkel" A MERKLE. Feb.
19, 2017. https://themerkle.com/4-cryptocurrencies-with-much-faster-block-
times-than-bitcoin/.

21 Initial Coin Offering, WIKIPEDIA, https://en.wikipedia.org/wiki/Initial_coin_offering.
22]d.



2017 augusztusdig mar 1,1 millidrd dollar volt az ICO bevétele, ami tizmilliard

dollar.
a 2016-o0s bevételek tobbszorosét, tehat ez a gyakorlat gyorsan
novekvo jelenség. 23

Az ICO-kat szamos ad6zasi kérdés ovezi. Az ICO-kat tiszta
jovedelemként kell kezelni? Az ICO-kat a hagyoményos kockazati
finanszirozason keresztiil torténd finanszirozas alternativajaként hasznaljak, igy
kell-e valamilyen médon kezelni a t6két? Altalaban az ICO-t kezdeményezé fél
vagy felek megtartjak az érmék egy részét, majd megtartjak az 6sszes tobbi érme
eladasabol szarmazé pénzeszkozoket. Kell-e el6irni a piaci értéken torténd
értékelést? Ezek a valutdk egyik hétrél a masikra jelentésen ingadozhatnak (néha
1000%-kal vagy annal is nagyobb mértékben). 24

1. Elszalasztott lehetdség, ha nem megfeleld jogi struktiirdkat

alkalmaznak

A kriptovaluta rendkiviili elényokkel jar, ha a szabalyozasi és ad6zasi
rendszert helyesen tervezik meg, de driasi hatranyokkal jar, ha a rendszert
rosszul tervezik meg. Mint minden dolgot, ezt is kevésbé valészinti, hogy
hasznaljak, ha a szabalyozasi és ad6zasi kovetelményeknek valé megfelelés
talsagosan nehézkes.

Ha bizonyos orszdgok a legkonnyebbé valnak a megfelelés
szempontjabol, és megkonnyitik a megfelel6 struktarakat, amelyek bizalmat
ébresztenek a kriptovalutdk haszndlata irdnt, akkor a kriptovalutak
paradicsomaiva véalhatnak. Sokan elkezdik majd haszndlni az adott orszag
struktardit és jogi kereteit. Van egy

23]d.

24 Wolf Richter, 3 Charts Show the Crazy Gains of Cryptocurrencies, BUSINESS INSIDER
(May 15, 2017 6:39 PM) http://www.businessinsider.com/bitcoin-price-compared-
to-other-cryptocurrencies.
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nagy mennyiségli gazdasagi tevékenység atiranyitasanak lehetésége ezen a

tertileten keresztiil

orszag. A kriptovalutak teljes piaci kapitalizaciéja tobb szazmilliardos
nagysagrendd, és folyamatosan ndvekszik - igy egyetlen orszag vagy
orszagcsoport szdmara nagy a lehet6ség, hogy a kriptovalutak elényeinek nagy
részét magaénak tudhassa.

Emellett a kriptopénzek elfogadasa kezd mindentitt elterjedni. Az olyan
altaldnos kiskeresked6k, mint a Target, az Expedia, a Victoria Secret, a Dell és a
Zappos csak néhédny a sok vallalat koztil, amelyek mar elfogadjak a Bitcoint
fizet6eszkozként. 2> Mivel ennyivel tobb tranzakciot bonyolitanak le ezzel az 4j
technolégiaval, az amerikai korméanyzatnak kotelessége kidolgozni egy sor
iranyelvet a tranzakciok megfelel6 megado6ztatasara, mikozben nem tolja ki a
tranzakciokat kiilfoldre. Dollarmillidrdok forognak kockan, és az Egyesiilt
Allamoknak meg kell prébalnia, hogy ennek az értéknek minél nagyobb részét
belfoldon tartsa meg.

Mivel egyre gyakoribba valnak, fontos, hogy ne adéztassuk meg ket a

olyan médon, amely mind az egyének, mind a kormany szamdra nagyon
megneheziti a megfelelés nyomon kovetését. Jelenleg a kriptovaluta
tulajdonként val6 kezelése azt jelenti, hogy ha valaki egy gyorsétteremben vesz
egy hamburgert, akkor a valutan keletkez6 nyereség vagy veszteség utan
adokotelezettséget kell fizetnie. Ez az eredmény nem ideélis, mert
indokolatlanul megterheli a kriptovaluta hasznalatét, igy a fogyasztok esetleg
nem hasznéljak tovéabb az Egyesiilt Allamokban, ami a kriptovalutak népszerti
kozpontjait esetleg kiilfoldre helyezi at, és az amerikai felhasznalokat bonyolult
jogi megfelelésbe keveri.

25Ellen Vessels. "Ki fogadja el val6jaban a Bitcoint fizetési formaként." AZ AMERIKAI
ZSENIL (2016. majus 26.) https://theamericangenius.com/finance/bitcoin.
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2. Helyes jogi struktiirikra van sziikség a ziirzavar elkeriilése

érdekében

A kriptopénzre jelenleg tobb jogi szabvany is létezik. Az amerikai
birésagok szamos olyan tigyben hoztak dontést, amelyek eltéré megkozelitést
alkalmaznak a kriptopénzek adéztatasdnak modjat illetéen. Tobb birésag is gy
foglalt 4llast, hogy a Bitcoin jogilag pénznek minésiil, és befektetési
szerz8désnek szamithat. 26 A Shavers-iigyben eljar6 bir6sag a kovetkezoket
mondta: "A Bitcoin rendelkezik értékmérdvel, fizetési formaként hasznalhato, és
csereeszkozként hasznaljak. Mint ilyenek, a Bitcoin-befektetések ebben az
tigyben megfelelhetnek a Legfels6bb Birdsag altal a Howey-rigyben meghatarozott
"pénzbefektetés" kritériumanak. "7

Az Egyesiilt Allamok kontra Ulbricht tigyben a birésag tgy itélte meg, hogy a

"pénzmosasrol sz616 jogszabaly
elég tag ahhoz, hogy a Bitcoins pénziigyi tranzakcidkban val6 felhasznélasara is
kiterjedjen. "2 Egy masik bir6sag megerdsitette azt a nézetet, hogy a Bitcoin
pénzként funkcional: "pénzeszkozként funkcionalnak, és csereeszkozként és
tizet6eszkozként hasznaljak Sket. "» A Florida kontra Espinoza iigyben azonban ezzel
ellentétes megkozelitést alkalmaznak, miszerint "nem altaldnosan hasznalt
csereeszkoz", és igy nem pénz. 30

A kriptovaluta kezelésének rendkiviili sokfélesége aggaszto.
Mivel ennyi jogi norma létezik, rendkiviili megfelelési koltségek

meriilnek fel az ad6- és szabalyozasi kotelezettségek meghatarozasakor.
A

26 SECv. Trendon T. Shavers & Bitcoin Sav. & Tr., No. 4:13-CV-416, 2014 U.S. Dist.
LEXIS 194382, at *17 (E.D. Tex. Aug. 26, 2014).

27SECv. W.J. Howey & Co. , 328 U.S. 293, 298-99 (1946).

2831 F. Supp. 3d 540, 570 (S.D.N.Y. 2014).

29 United States v Murgio, 15-cr-769 (AJN) (S.D.N.Y., 2017. januar 12.).
30F14-2923 (Fla 11th Cir, 2016. jalius 22.).
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a kormanynak olyan szabélyozast kell bevezetnie, amely tisztdzza a

kétértelmiiségek nagy részét

amelyek jelenleg a tertiletet stjtjak.

C. Mesterséges intelligencia

E dokumentumban a "mesterséges intelligencia" fogalma kifejezetten a
"gépek vagy szoftverek altal mutatott intelligencidra" utal.3! Ez a tag
meghatarozas magéban foglalja mind az olyan intelligens gépeket, amelyek
képesek tgy viselkedni, mint az emberek, mind pedig az olyan technol6giéat,
amely lehet6vé teszi a komplex feldolgozast, amelynek sordn a szdmitégép egy
mintabdl tanul, és igy hihetetlentil nehéz mitiveletek elvégzésére képes kis id6
alatt.

A mesterséges intelligencia legtjabb fejleményei kozé tartozik Watson, a
szuperszamitogép kiterjesztett bevezetése, amely legy6zte minden id6k legjobb
Jeopardy-bajnokat. 32 A Baker & Hostetler tigyvédi iroda nemrégiben alkalmazta
a Watson platformon alapulé Ross mesterséges intelligenciaju tigyvédet. 33 Csak
id6 kérdése, hogy a gépek ondlldan is képesek lesznek dontéseket hozni, ahogy
azt a Pew szakért6i felmérésében szamos valaszadé megjosolta. 3¢ Az ilyen
tipusu el6relépések Osszetett jogi kihivasokat fognak okozni:

31 Mesterséges intelligencia, WIKIPEDIA, https://en.wikipedia.org/wiki/Artificial_intelligence.
32]d.

33 Mesterségesen intelligens iigyvédet "Ross" felvett az elsé hivatalos ligyvédi iroddja,
FUTURISM (2016. majus 11.), http://futurism.com/artificially-intelligent-lawyer-ross-
hired-first-official- law-firm/.

34 Aaron Smith & Janna Anderson, Predictions for the State of Al and Robotics in 2025, PEW
RESEARCH CENTER: INTERNET, SCIENCE & TECH (2014. augusztus 6.),
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1. A mesterséges intelligencia eltolhatja az adoalapot

Ha a mesterséges intelligenciat nem megfelel6en adoztatjdk meg, stulyos
probléma mertilhet fel, mégpedig az, hogy a munkavallal6k hagyoméanyos
adodalapja vagy kevesebb pénzt keres, vagy olyan mértékben zsugorodik, hogy
kevesebb teljes adot szednek be. Annak érdekében, hogy a korméany egyensulyt
teremtsen, és megfelel6en 6sztonozze a vallalatokat arra, hogy a robotmunkaerét
az emberi munkaer6vel szemben alkalmazzak, gondosan ki kell dolgoznia a
mesterséges intelligencia megadoéztatasara vonatkozé normaékat.

2. Jelenleg nem léteznek hivatalos jogi normidk

Jelenleg nincsenek kiilon kategoériak a mesterséges intelligencia vagy a
robotok szdméra a hagyoményos gépekhez képest. Emellett nincsenek hivatalos
jogi iranymutatdsok arra vonatkozéan, hogy a véllalatoknak vagy
maganszemélyeknek hogyan kell programozniuk ¢ket az etikai megfelelés
biztositasa érdekében. Ha egy robot azzal az etikai dilemmaval szembesiil, hogy
profitot realizaljon, mik6zben az altala képviselt személyt jogi felel6sség terheli,
hogyan kell egyenstlyoznia e két fesziiltség kozott? Hivatalos jogi keret nélkiil
sok kar lehet6sége all fenn, mivel az autoném robotok olyan dontéseket
hozhatnak, amelyek sok kart okoznak masoknak, anélkiil, hogy val6éban felel6s
fél lenne. Emellett bizonyos jogi normakat is meg kell hatarozni, mivel a robotok
megkozelitik és esetleg feliil is muljak az emberi képességeket. Sajat ad6zasi és
jogi felel6sségi kategoriat indokolhatnak.

http://www.pewinternet.org/2014/08/06/predictions-for-the-state-of-ai-and-robotics-in-
2025/.
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D. Processzorsebesség és nagy mennyiségti adat

A Moore-torvény, vagyis az a megfigyelés, hogy "a szdmitégépek
teljesitménye kétévente megduplazodik ugyanolyan koltség mellett", tovdbbra
is igaz. 3> Ennek eredményeként egy mikroprocesszor chip tranzisztorkapacitasa
1992-ben kortilbeliil 1 millié volt, 2011-re azonban koriilbeliil 3 millidrdra n6tt.36
A szamitasi teljesitmény ilyen gyors novekedése lehet6vé tette, hogy a
szamitogépek tobb olyan feladatot is elvégezzenek, amelyeket korabban a kézi
konyvelési gyakorlat és nyilvantartas szabalyozott.

A processzorsebesség novekedésének egyik 6riasi el6nye a nagy

adatmennyiség.
A nagyméretti adatok olyan adathalmazokra utalnak, amelyek tal nagyok vagy
osszetettek ahhoz, hogy a hagyomanyos adatfeldolgozassal gyakorlatilag
elemezni lehessen 6ket. 37 A kozelmiltbeli innovécié lehet6vé tette e nagy
adathalmazok elemzését prediktiv analitika és mas mintaalapt korrelativ
megkozelitések alkalmazasaval. 3 Ennek eredményeképpen szamos, az adozést
érint6 folyamat megvalésithatébba valt. Kiilonosen a nagy és osszetett
adathalmazok feldolgozasanak képessége konnyitette meg a nyilvanos
fokonyvek blokklancelemzését. A nagy adathalmazok elemzésére val6 képesség
hozzéjarult a robotok és a mesterséges intelligencia térnyeréséhez is, mivel a
komplex, nem lineéris dontéseket egy robot is képes meghozni.

35"Moore térvénye utan" THE ECONOMIST. (2016. junius 12.),
http://www.economist.com/technology-quarterly/2016-03-12/after-moores-law.
36"Cloud Computing", WIKIPEDIA. (2016. 4prilis 10.)
https://en.wikipedia.org/wiki/Cloud_computing.

37"Big Data", WIKIPEDIA. (2016. aprilis 10.), https://en.wikipedia.org/wiki/Big_data.
38]d.

15


http://www.economist.com/technology-quarterly/2016-03-12/after-moores-law
http://www.economist.com/technology-quarterly/2016-03-12/after-moores-law

A korményok most mar a big-data algoritmusokra tamaszkodnak, hogy

robusztus
megfigyelés. 3 Ezek a véltozdsok lehet6vé teszik a kormanyok szdmara, hogy
sokkal gyorsabban és hatékonyabban vegyenek részt a megfelelési
er6feszitésekben.

IL. Irodalom Feliilvizsgalat

A. B zarlanc

Viszonylag keveset irtak a blokklancnak a jogra gyakorolt hatasarol. A
blokklancra hivatkozé szamos iras a kriptopénzekkel kapcsolatban targyalja a
technolé6giat, mivel a blokklanc az a kulcsfontossagt technolégia, amely
lehet6vé teszi a kriptopénz-tranzakciok sokasagat.

Van néhany darab, amely a blokklancnak a szerz6dési jogra gyakorolt
hataséra utal, mivel a blokklanc technolégia lehet6vé tenné a "garantalt
végrehajtast", novelve az tigyletekbe vetett altalanos bizalmat. 40 Masok arrol
irtak, hogy a blokkldnc hogyan fogja befolyasolni a maganéletet és a szerz6i
jogot, kiilonosen azért, mert a nyilvanos f6konyv allandésdga megneheziti a
magan- vagy szerzdi joggal védett informaciok torlését, ha egyszer méar
kozzétették azokat 41 Vannak olyan cikkek is, amelyek a

39 Rory Van Loo. Rise of the Digital Regulator, 66 Duke L.J. 1267, 1268 (2017).

40 Lasd Reggie O'Shields, Intelligens szerz6dések: Jogi megéllapodasok a blokklanc
szamara, 21 N.C. Banking Inst. 177,178 (2017).

41 Garry Gabison, Policy Considerations for the Blockchain Technology Public and Private
Applications, 19 SMU Sci. & Tech. L. Rev. 327, 335 (2016).
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a bankszektorra gyakorolt hatas. 42 Semmi sincs azonban leirva arrél, hogy
a blokklanc kifejezetten az addjogra van vagy lesz hatéssal.

B. Cryptocurrency

A kriptopénz és az ad6zas kapcsolatarol valamivel tobb tanulmany
sziiletett. Konkrétan van egy rovid, 2013-as irds, amely megel6zi a kriptovalutak
ad6zasarol szol6 IRS-irdnymutatast, és azt allitja, hogy a kriptovalutak
adoparadicsomot jelentenek, mivel a felértékel6désiik nem adoézik, és az
anonimitas latszata megmarad. 43 A cikk egy (mér nem létez8) probléma
diagnosztizalasara és néhany olyan megkozelités megemlitésére szoritkozik,
amelyeket az orszdgok a probléma megallitasdra alkalmazhatnak (és amelyek
kozil néhanyat azéta mar meg is valdsitottak). 44

Vannak olyan tanulmanyok is, amelyek a virtualis valutak kiilonb6z6
allami ad6zasi rendszereit vizsgaljak. 4 Egy masik cikk a virtudlis valutdk
biztositasi fedezetét vizsgélja, tekintettel a csalard atutaldsok vagy a veliik
kapcsolatos biztonsagi sebezhet6ségek kockazataira. 4 Még egy cikk az addalap
fogalmat vizsgalja az ad6zasban:

42Lasd altalaban Madiha M. Zuberi, A Silver ("Chain") Lining: Blockchain technolégia
sikeriilhet a bankszektor felforgatdsa?, 36 Banking & Fin. Services Policy Rep. 1 (2017.

marcius)

43 Omri Marian, Are Cryptocurrencies Super Tax Havens?, 112 Mich. L. Rev.
First Impressions 38, 39 (2013)

44Lasd altalaban Omri Marian, Are Cryptocurrencies Super Tax Havens?, 112 Mich. L. Rev.
First Impressions 38 (2013)

45 Kelly J. Winstead, The North Carolina State Tax Treatment of Virtual Currency: 21
N.C. Banking Inst. 501 (2017).

46 Mark ]. Krone, Howard M. Bernstein, Introduction to Bitcoin and Potential Insurance
Coverage for Virtual Currencies, 21 Fidelity L.]. 143 (2015).
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és hogy hogyan kellene attérni az "alap-0sszevonds" rendszerére, mivel a jelenlegi
a rendszer egyébként lehetévé teszi a felhasznalok szamara, hogy manipuléljak
adoikat. 47 Még egy tanulmany foglalkozik a bitcoin-banyaszat ad6ztatasanak
alapjaival, a mosott eladasi szabédlyokkal és a hasonl6 jellegti cserére vonatkozo
szabalyokkal; ez a cikk azonban nagyrészt diagnosztizélja a problémakat
anélkiil, hogy normativ iranymutatdsokat vagy megoldasokat javasolna- 48
Osszefoglalva, van egy maroknyi darab, amely a kriptopénzek kiilonb6z6
aspektusait targyalja, de ez a tanulmany megkisérli megkiilonboztetni magat a
virtudlis pénznemek ad6ztatdsanak modjara vonatkoz6 normativ
iranymutatdsokkal és a kriptopénzek tagabb keretrendszerére vonatkozé
metaanalizissel.

Ezen talmenden a Howey-tesztre val6 0sszpontositds a kozelmultbeli

végrehajtasra osszpontositva
intézkedések, a kulfoldi joghatésagok kriptopénzekkel valé banasmoédjanak
megvitatasa, valamint a crowdfundinggal val6 6sszehasonlitas mind Gjdonsag.

C. Mesterséges intelligencia

A mesterséges intelligencidrdl is nagyon keveset irtak, ami relevans lenne
a jelen tanulmany el6feltételei szempontjabol. A mesterséges intelligenciarél
sz016 egyik alapvetd mii egy 1992-ben irt jogi folyodiratcikk, amely megjosolja a
megnovekedett mesterséges intelligencia jelenségét, és feltarja azokat a filozofiai
kérdéseket, amelyek az ilyen lények "személyiségének" tulajdonitdsaval
kapcsolatban felmertilnek. 4° A cikk minden bizonnyal elavult, mivel

47 Adam Chodorow, Rethinking Basis in the Age of Virtual Currencies, 36 Va. Tax Rev.
371 (2017 nyara).

48 Zachary B. Johnson, I Got 988 Problems but Bitcoin Ain't One: The Current Problems
Presented by the Internal Revenue Service's Guidance on Virtual Currency, 47 U. Mem.
L.Rev. 633 (2016).

49 Lawrence B. Solum, Legal Personhood for Artificial Intelligences, 70 N.C. L. Rev. 1231
(1992).
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a szamitogépek és a technolégia olyan felfogasat képviseli, amely néhany

évtizeddel

régi, és inkabb filozofiai keretet hasznal a személyiség kérdésének
megvélaszoldsara - mig ma mar megengedhetjiik magunknak azt a luxust, hogy
a mesterségesen intelligens 1ényekrol sokkal gyakorlatiasabb médon
vélekedjtink arrél, hogy hogyan fogjak befolyasolni az ad6zas és a felel6sség
modern trendjeit, hiszen ezek valoban léteznek. Az 1992-es cikk azonban segit a
mesterséges intelligens lények "személyiségével" kapcsolatos néhény fontos
kérdés megfogalmazasdban, ami szamos més kulcsfontossagt kérdés relevans
alapjaul szolgal.

A robotokrol és a mesterséges intelligenciarél sz6l6 mas irasok a novekvo

képességek. Az egyik ilyen rovid irds roviden megemliti, hogy egyre gyakrabban
hasznaljdk 6ket tigyvédként, de nem targyalja a kovetkezményeket. 50 Egy masik
cikk azt targyalja, hogy a birdk hogyan targyaljak a robotokat a véleménytikkel
Osszeftiggésben, és kritikaval illeti az elképzeléseiket. 51 Egy masik cikk a kanti
erkolcsot targyalja, és érvel amellett, hogy a robotokat tigy kell megtervezni,
hogy érzelmeket és erkolcsot fejezzenek ki, mivel egyre 6sszetettebb és fontosabb
feladatokkal szembestilnek. 52

50 Kelly Phillips Erb, Készen allunk a robotiigyvédekre? , 38 Pa. Law. 54 (2016. majus-jtnius)

51Ryan Calo, Robots As Legal Metaphors, 30 Harv. ].L. & Tech. 209 (2016)

52 asd altalaban Duncan Maclntosh, Autonomous Weapons and the Nature of Law and

Morality: How Rule-of-Law-Values Require Automation of the Rule of Law, 30 Temp. Intl. &
Comp. L.J. 99 (2016)
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D. I integracio

Az integralt adorendszer mogotti elképzelések egy 1992-es kincstéri
javaslatbol szarmaznak. 53 A javaslat tobbféle tarsasagiad6-rendszert dokumental
5 Az integraciot targyalo kutatasok nagy része a méltanyossagra vonatkozo6
normativ elvekre 6sszpontosit 5 Més kutatasok az integraciéval kapcsolatos
alkotmdnyos kérdéseket targyaljak->¢ A jelenlegi kutatdsok nem foglalkoznak
azzal, hogy a technolégiai fejlédés hogyan befolydsolhatja a tarsasagi
adodintegracié megvaldsithatosagat-

Ez a tanulmany a technolégiai fejlédésen alapul6 Gj megkozelitést kinal
az integraciohoz. Targyalja, hogy a nyomon kovetési rendszerek és az
elektronikus nyilvantartas hogyan lesz képes nyomon kovetni azokat a tételeket,
amelyek hagyoményosan nehezitették a megvalositast.

III. A blokklanc technolégia hatasa a ad6zasra

A. Uj adéalap Lehetdségek

Ez a szakasz a blokklanc-technolodgia hatasat targyalja az ad6zés aj
alapjainak megteremtésében. Egyrészt a technoldgia fejlédése lehet6vé teszi a
kormanyok szdmara, hogy

53 Ldsd dltalaban Department of the Treasury, Integration of the Individual and Corporate

Tax Systems: Taxing Business Income Once [a tovabbiakban: Treasury Report] (1992),
http://www.treasury.gov/resource-center/tax-policy /Pages/integration-paper.aspx.

s41d.

55 Lasd pl. Meredith R. Conway, Money, Money, Money, Money; It's A Rich Man's World: Making
the Corporate Tax Fair, 17 U. PA. ]. BUS. L. 1181 (2015); Meredith R. Conway, Stealth Inequity:
Using Corporate Integration to Ease Unfairness in the Tax Code, 2 WM. & MARY POL'Y REV. 53
(2010)

56 Walter Hellerstein et. al., Constitutional Restraints on Corporate Tax Integration, 62 TAX L.
REV. 1 (2008)
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olyan adétételek, amelyek kordbban nem voltak adokotelesek, mert logisztikai

lehetetlenség volt a

megadoéztatva Sket. Egy masik szinten maguk az Gj technolégiak is
megadodztathatok, amelyek kordbban nem voltak ad6kotelesek, mert nem
léteztek!

Az Gj adoéalapok hatdra nagyjabol megegyezik azzal, amit a maganpiacok
és a kormanyok agy dontenek, hogy a blokklanc segitségével akarnak nyomon
kovetni. Ha a maganpiacok elkezdik nyomon kovetni a fizikai javakat, példdul a
miivészeti alkotdsokat, a koncertjegyeket vagy az atlétikai emléktargyakat, akkor
ezek a targyak konnyebb korményzati ad6zas ala kertilhetnek. Ezeknek a
targyaknak a kiilonosen hasznos tulajdonsagai, amelyek alkalmassé teszik 6ket a
blokklanc nyomon kovetésére, az, hogy hajlamosak a hamisitasra és a
felértékel6désre egyardant. A hamisitas elleni kiizdelem érdekében a blokklanc
biztosithatja, hogy a nyilvanos f6kényv nyilvanosan hitelesnek ismerje el 6ket.
Ennek eredményeképpen a kormény a blokklancon keresztiil hozzéaférést
kaphatna ahhoz, hogy megéllapitsa, mikor adjdk tovabb ezeket a targyakat
haszonszerzés céljabol - és beszedje a rajuk esedékes ado6t. A kormany a
hamisitas elleni kiizdelem érdekében bizonyos blokklanc-nyilvantartasi
kovetelményeket is el6irhat az olyan targyakra, mint példdul a luxustarcak.
Barmilyen regisztracios kovetelmény azonban nyilvanvaléan bizonyos polgari
jogi kovetkezményekkel jar, mivel a kormanyok igy ismereteket szerezhetnek a
tranzakciokrol, amelyek jellemz6en a magénszféra szamara vannak fenntartva.

Ez a szakasz az ad6zés két Gj alapjat vizsgalja meg: a virtudlis valutat

ado6zas és mesterséges intelligencia. Mindkeét esetben fontos kérdésként mertil
fel, hogy az alapokat mas, hasonléan mtikodé targyakhoz hasonléan kell-e
kezelni, valamint hogy az ad6zas milyen szélesebb korti érdekeket érinthet,
példaul szuverén és gazdasagi hatalmi harcokat.
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1. Virtualis valuta adozas

A technologia fejlédésével egytitt érlel6d6 adoreform egyik
kulcsfontossagu tertilete a virtudlis valutdk addztatasa. A kiilonb6z6 kormanyok
nagyon eltéré megkozelitést alkalmaznak az ad6ztatas modjat illetéen. Az
eltérések egy része annak tudhaté be, hogy a kormanyok a virtualis valutat
mely, egymassal legszorosabban 0sszefligg6 és hasonl6 tételekhez hasonlitjak -
és igy hasonléan adoznak. A modszerek kozotti eltérések masik oka a virtualis
valuta bizonyos médon torténé megadéztatdsanak szuverén és gazdasagi
kovetkezményei. A szakasz targyalja a virtudlis valuta kiilonb6z6 rokonait és a
virtudlis valuta bizonyos médon torténé megadoéztatasanak kiilonbozé
kovetkezményeit, majd a dontésben érintett kiilonb6z6 érdekek egyeztetésére
tett kisérletként ajanlott megkozelitést mutat be.

a. A virtuadlis valuta mint ingatlan jelenlegi adoztatisa

Az IRS 2014-ben iranymutatast adott ki arrdl, hogy a virtudlis valutat az
Egyesiilt Allamok szovetségi adéiigyi céljaira vagyonként kell kezelni. 57 Ez
minden gyakorlati szempontbél azt jelenti, hogy a valutat nem kezelik tényleges
valutaként, annak ellenére, hogy bizonyos tranzakciékhoz médiumként
hasznéljak- Izrael hasonl6 szabalyt adott ki, amely a kriptovalutat eszkozként
kezeli. 58 Szingapur szintén tgy kezeli a kriptopénz tranzakciékat, mint

57"[RS Virtual Currency Guidance : Virtual Currency Is Treated as Property for U.S. Federal
Tax Purposes; General Rules for Property Transactions Apply." IRS. IR-2014-36. Mar. 24,
2014.

https://www.irs.gov/uac/newsroom/irs-virtual-currency-guidance

58 [ZRAELI ADOHATOSAG.
https://taxes.gov.il/About/SpokesmanAnnouncements/Pages/Ann_120117_2.aspx
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az értéknovekedésre vonatkoz6 adozasi kovetkezményekkel jaro bartertigyletek,

hanem
nem vonja 6ket adoéztatas ald, amennyiben a virtuélis javakat cserébe

szerzik meg. » Filozéfiailag vannak olyan kortilmények, amikor a

kriptopénzek
jobban megkozeliti a tulajdon szerepét, mint a valuta. Egyes kriptovalutdk
példaul els6sorban bizonyos kivaltsagokhoz adnak hozzaférést, nem pedig
csereeszkozként szolgalnak. Az egyik ilyen kriptopénz a Legends kriptopénz
(LGD). Az LGD italokra és tdncra vélthato be egy Las Vegas-i sztriptizbarban, és
kiilonleges VIP-el6jogokat biztosithat azoknak a személyeknek, akik nagy
mennyiséget birtokolnak bel6le. 0 Funkcionalisan inkdbb tulajdonként
miikodik, mivel a forgalma az ebben a klubban val6 haszndlatra korlatozoédik -
nem rendelkezik olyan széleskor(i felhasznalési tertilettel, mint a normal
kriptopénz, amelyet sok keresked6 széles korben elfogadhat - bar a nagyobb
t6zsdéken még mindig bevalthato készpénzre. Ahogy az ICO-k szama
szaporodik, sok olyan kriptovaluta van, amely csak nagyon korlatozottan
hasznélhat6 egy adott funkcidra. Sok tokent és érmét példaul egyszertien arra
hasznalnak, hogy bizonyos projektek nyereségkiosztasabol részesedést
igényeljenek, mint példaul a Solar DAO, amely PV naperé6mitivek épitésére
torekszik vilagszerte, és a nyereséget teljes egészében szétosztja a

59John Southurst. "Szingapuri kormany: Szingapur: Igy kivanjuk megadéztatni a Bitcoint."
COINDESK. Jan. 9, 2014 02:55 AM. http://www.coindesk.com/singapore-government-how-
we-intend- tax-bitcoin/

60 Corin Faife, "A Las Vegas Strip Club Is Making It Rain Cryptocurrency".

VICE MOTHERBOARD (2007. mdjus 1., 6:00)
https://motherboard.vice.com/en_us/article/qk7g8p/a-las-vegas-strip-club-is-
making-it-rain-cryptocurrency.
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az érme tulajdonosai. ®! Ezek a projektalapti érmék és zsetonok inkabb tigy néznek

ki, mint a

tulajdon, mint val6di valuta, még akkor is, ha a nyilt piacon likvidaciés értékkel
rendelkeznek, mivel nem elsésorban csereeszktzként, hanem egy projektbdl
szarmazo nyereségrészesedésként hasznaljak, amelyet mas targyakra vagy
valutéra cserélve lehet felhasznalni. A kriptovalutdk nagy része azonban
elsésorban a hagyomanyos valutak alternativdjaként kivan megjelenni. Arra
torekszenek, hogy kozos javak cseréjére hasznéljak oket, és gyakran nem
hordoznak sajat bels6 értéket, csak azt, hogy mésok 4ltal széles korben
elfogadottak.

Természetesen a tulajdonként valé megadodztatas kovetkezményei sokkal

rosszabbak a

a kriptovaluta felhasznaléi. Ha vagyonként adéznak, akkor a felhasznaloknak
minden egyes kriptopénzzel végzett tranzakciéjuk soran adényereséget vagy -
veszteséget kell realizdlniuk. Ez a kovetelmény meglehet6sen megterhel6vé
valik a kriptopénzek mindennapi felhasznaléi szamara. Ha valaki vesz egy
hamburgert egy gyorsétteremben, akkor a kriptovaluta birtokldsa sordn a
kriptovaluta értékének bels6 mozgasa miatt nyereséget vagy veszteséget kell
bevallania. Ezt a feladatot neheziti, hogy ezek a kriptovalutdk egyetlen nap alatt
iszonytan ingadozhatnak arfolyamukban.

Tovéabba a kriptovalutaknak nincs meghatarozott szabélya az alap
meghatarozdasara, ha tobb alapot tartalmazoé csoportrél van sz6: a fogyaszto
jelenleg manipulalhatja 6ket, igy kivalaszthatja, melyiket adja el, és kivalogathat
nagyobb vagy kisebb nyereséget vagy veszteséget. Egy ilyen rendszer azt is
lehet6vé teszi az egyének szamara, hogy stratégiailag hossza tava

61"Solar DAO." ICO-LIST. (2017. julius 29.)
https://www.ico- list.com/Index/detail /id/198.html
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tékenyereség, a legalacsonyabb és legkedvez6bb addkulcsok, valamint a rovid

tava kozonséges
veszteségek, amelyek el6nyosek a szokdsos nyereség kiegyenlitésében.

b. Mas orszagok megkozelitései

A kriptopénzeket tulajdonként kezel6 amerikai adérendszerrel ellentétben
mas orszagok kevésbé biintet6 addzasi kovetkezményekkel fogadjak el a
kriptopénzeket és a bitcoint. Szlovénia a kriptopénzeket nem mindsitette sem
valutanak, sem vagyonnak. 62 Az orszag a magénszemélyek szamara teljesitett
kifizetéseket jovedelemként ad6ztatja (ahogy a magénszemélyeknek kifizetett
pénzt is adéztatndk), és az értéknovekedés utdn nem kell t6kenyereségadot
fizetni. 63 Németorszag hasonlé megkozelitést alkalmaz, nem mindsiti valutdnak
(de pénziigyi eszkoznek mindsiti). ¢4 Svajc az egyik legkedvez6bb allaspontot
képviseli a kriptopénzekkel szemben- A kormény a kriptovalutat nem tekinti sem
"drunak, sem szolgaltatasnak".®> S6t, tgy véli, hogy a kriptovaluta valéjaban
"valuta".® Ez azt is jelenti, hogy a tranzakciékra nem vonatkozik HEA vagy
atvéltassal kapcsolatos djij. 7

62 Nermin Hajdarbegovic. "Szlovénia tisztazza allaspontjat a kriptopénzadorol”.
COINDESK. Dec. 23, 2013 05:30 PM. http://www.coindesk.com/slovenia-clarifies-
position- cryptocurrency-tax/

63]d.

64 Emily Spaven. "A német kormany és a média erdsiti a Bitcoin népszertiségét.”
COINDESK. Sep. 27,2013 10:27 AM. http://www.coindesk.com/germanys-government-
media-bolstering-bitcoin-popularity/

65 Benscha. "]6 hirek: Svajcban nincs afa a Bitcoinra." PAYMENT 21. 2016. apr. 15.
09:05. https://payment21.com/blog/good-news-no-vat-bitcoin-switzerland.

66 Id.

67 Id.
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A blokklanc és kriptopénz startupok egyik legnépszertibb oldala
a svajci Zug toparti varosa volt. %8 Egyes becslések szerint a kriptopénzekbdl
szarmazo pénzgytijtésbol "a jelenleg 6sszegyijtott globalis téke egynegyede
svajci alapitvanyokban il".¢® Ennek a tendencidnak a f6 oka a kriptopénzek
svajci adotigyi szempontbodl kedvez6é megkozelitésén tul e svijci alapitvanyok
kedvez6 szabdalyozasi kerete.

A svijci jog lehet6vé teszi, hogy ezeket az alapitvanyokat olyan
széleskorti céllal hozzdk létre, amely lehet6vé teszi szamukra, hogy igazoljak a
mogottes ICO-ba torténd befektetést. 70 Maga az alapitvany fiiggetlen, és egy
kinevezett igazgatotandcs feltigyeli az irdnyitast és a mtikodést 71 Az alapitvany
érméket vagy tokeneket bocsét ki pénzért cserébe, amelyeket aztan a kriptopénz
sikerét szolgal6 platformok és technol6gidk fejlesztésére fordit 72

Természetesen ez a modell ellentmondésos. ElGszor is, a feltételezés az,
hogy ezek a tokenek technikailag "ajandékozasért cserébe adott
"emléktargyaknak" tekinthetSk, nem pedig megvasarolhat6 eszkozoknek,
amelyeket a megszerz6k spekuldciéra haszndlnak. 72 De mivel sok, ha nem a
legtobb alapitvanyi "adomanyt" ezzel a

68 Matthew Allen. "A kripto malacpersely alapitvanyok elszaporodtak Zugban".
SWISSINFO. Sept. 7, 2017 11:00 AM. https://www.swissinfo.ch/eng/500-million-
business_crypto-piggybank-foundations-proliferate-in-zug/43494680.

69 ]d.

70 Rhodri Davis. "Latom... 0! ICO-k, kriptotokenek, svajci alapitvanyok és a
filantrépia." CHARITIES AID FOUNDATION. 2017. november 2.
https://www.cafonline.org/about-us/blog-home/giving-thought/the-future-of-
doing-good/i-see-oh-crypto-token-swiss-foundations-and-philanthropy. 71 Id.
72]d.

73]d.
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fajta elvarast szem el6tt tartva, az alapitvanyok adékedvezményeket élveznek

azaltal, hogy

inkdbb magas kockazatu szocidlis befektetésekként miikodnek, mint valéban
jotékony célokra, amelyek nem varnak megtériilést. 7* A svajci alapitvanyok
nem automatikusan adémentesek - jotékonységi célokat kell szolgédlniuk ahhoz,
hogy megkapjdk ezt a statuszt -, és ezen alapitvanyok szama és elterjedtsége
valoszintisiti, hogy adémentesek, és nem fizetik a svajci tarsasagi ado talzott
mértékl adojat. 7> Ez a gyakorlat a korményzas egy fontos alapelvét érinti,
nevezetesen azt, hogy hogyan lehet megfelel6en 6szténdzni bizonyos
technolégidkat, és hogy ezek az 6sztonzék az adékedvezményes politikdkbol
fakadjanak. Svajc és néhany mas orszag tgy dontott, hogy addparadicsomként
szolgal a kriptopénz-alapitdst startupok szamaéra, és hazigazd4ja volt a tér
hatalmas fellendiilésének.

Egy masik orszag, amely a szabalyozéasi homokozé politikajarol ismert,

Mauritius.

Mauritius a koznyelvben "Ethereum-sziget" néven valt ismertté a kriptovaluta-
alapitassal szembeni baratsagos politikdja miatt. 7 Az orszag olyan érdekes
partnerségekben tette lehet6vé az innovéciét, mint Mauritius masodik
legnagyobb bankja a SALT nev(i blokklanc-hitelezével 7 A Mauritius Allami
Bankjaval (SBM) kotott partnerség lehet6vé teszi a SALT szamadra, hogy
fiateszkozoket kdlesondzzon, amelyek mogott

74]d.

751d.

76 Ldsd pl. Olusegun Ogundeji. "Cryptocurrency startup szeretné Mauritiust
"Ethereum-szigetté" tenni." IT WEB AFRICA. Jul. 17, 2017.
http://www.itwebafrica.com/fintech/876-mauritius/238781-cryptocurrency-
startup-wants-to-make-mauritius-an-ethereum-island.

77Michael Kimani. "A SALT Lending és a Mauritius State Bank egyiittmiikédik a
blokklanc alapi készpénzkolcsonokben."  CRYPTOVEST. Oct. 15, 2017.
https://cryptovest.com/news/salt- lending-and-mauritius-state-bank-partner-on-
blockchain-backed-cash-loans/.
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kriptovaluta biztositékként. 78 Ad6zasi szempontbodl az orszag lehet6vé teszi a
nagyon hasznos ad6zasi strukttra, amelyet GBC2 néven ismertink ("Global
Business Company", "Category 2" megjeloléssel). 77 A GBC2 engedéllyel
rendelkez6 tarsasagoknak Mauritiuson kiviil kell tizleti tevékenységet
folytatniuk, és mentestilnek az ad6zas alél, ami j6 vélasztassa teszi ket az ICO-
k szamara, amelyek jellemz&en nem kotédnek egy foldrajzi helyhez.

c. A kriptopénzeket valutaként kell kezelni?

Szdmos gazdaséagi hatas fog bekovetkezni, és mar bekovetkezett az
ado6zasi célu tulajdonként valo kezeléssel. Ezek a hatasok jobban mérhetdk és
elemezhetdk, ha holisztikus megkozelitéssel hatdrozzuk meg, hogy mi legyen a
megfelel$ adotigyi kezelés. A kovetkez6kben a kovetkezdk kertilnek
megvitatasra: i) a valutdk egyedi jellemzdi, ii) a kriptovalutdk kiillonboz6
hatosagok altali kezelése, iii) gazdaségi és politikai kovetkezmények, iv) a
hasonl¢ jellegti cserék kiskapui és v) az alapszabalyok kiskapui.

i. Miben kiilonboznek a valutik?
A valutdk egyedi arucikkek. A likviditas csticsat jelentik (jellemz&en). A
Merriam-Webster szerint a valuta "a forgalom mint csereeszkoz".80 A Bitcoin és
maés kriptovalutak agy tlinik, megfelelnek ennek a fogalomnak.

781d.

79" A vallalati struktira megvalasztasa". MAURITIUS KERESKEDELMI ES IZLETI KAMARA.
https://www.mcci.org/en/doing-business/start-a-business/choice-of-business-
struktura/.

80"Pénznem". MERRIAM-WEBSTER. https://www.merriam-
webster.com/dictionary/currency.
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meghatarozas, mivel széles korben elfogadott, mint a fizet6eszkoz és a

forgalomba hozatal.

Filozoéfiai szempontbél a valutaknak bizonyos elényei vannak az
arucikkekkel szemben. Az drucikkekkel ellentétben nem romlanak el, és
korlatlan ideig hasznalhatok anélkiil, hogy attdl kellene tartani, hogy
onmagukban elértéktelenednek. 81 Mig az 6kori egyiptomiak mér i. e. 2500-ban
fémgytrtiket hasznéltak pénzként, addig a kinai Tang-dinasztia vezette be
els6ként a papirpénzt az i. sz. 7. szdzad koriil, a Western Union pedig 1871-ben
fejezte be az els6 elektronikus pénzatutalast.8? A vilag legtobb jelent6s pénzneme
ma mar fiat pénz, amelynek nincs semmilyen szilard arucikk a hatterében,
hanem egyszertien azért van értéke, mert mas felek elfogadjak. 8
Hasonl6képpen a Bitcoin és mas kriptovalutdk is a fiat valutdkhoz lennének
hasonldak, mivel nincs belss értékiik.

Egyes bir6sagok megvizsgéltak azt a kérdést, hogy a Bitcoin
"pénz. Az Egyesiilt Allamok kontra Faiella iigyben a birésag megvizsgélta a "pénz"
fogalméat (amely pontosan a fenti, valutara vonatkozé megfogalmazast
tartalmazza), és megéllapitotta, hogy a Bitcoin pénznek mindsiil, mivel
csereeszkozként hasznaljak, és a

81 Daniel Kurt. "Hogyan miikodik a valuta." INVESTOPEDIA. (2016. aug. 1. 12:02)
http://www.investopedia.com/articles/investing/092413 /how-currency-
works.asp.

82 ]d.

83]d.
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széles korben elterjedt, és igy a pénzmosas elleni kiizdelem hatélya al4 tartozik.

jogszabély 196() 84 szakasz

Mivel agy ttinik, hogy a Bitcoin pontosan beleillik ebbe a definiciéba,
megfelelébbnek tlinik a pénz és a valuta kategoridjaba sorolni. Ugyanez kell,
hogy igaz legyen mas mainstream kriptovalutakra is, mint példaul a Litecoin és
az Ethereum, amelyek els6sorban tranzakciéra hasznalt, szabvanyos érmék, és
amelyek mogottes tizleti platform nélkiil allnak, amely mogottiik all.

ii. Mas tigynokségek dltali kezelés

A SEC a kriptovalutat befektetésként, a CFTC pedig arucikkként kezeli. 8
A CFTC dontése 0sszhangban van az IRS ingatlanként val6 kezelésével, mivel a
legtobb arucikket nagyon hasonléan kezelik, mint az ingatlant. 8 Ez a bandsmod
azonban némileg eltér a tobbi pénziigyi szabélyozo6 és végrehajté tigynokség,
példaul a FinCEN kezelésétsl, amelyek a kriptopénzeket valutdnak mindsitik,
hogy a "valdédi valuta helyettesit6je" alapjan szabédlyozhassék azokat.8” A
kriptopénzek eltér6 kezelése elsésorban azt jelenti, hogy szamos kiilonb6z6
tigynokség rendelkezik valamilyen szint(i szabalyozasi hataskorrel a
kriptopénzek felett. Ad6zasi szempontbél a kereskedés

8439 F. Supp. 3d 544, 545 (S.D.N.Y. 2014).

85"A CFTC joghatdsagot gyakorol a Bitcoin-szarmazékokra" SIDLEY. Oct. 15,
2015. http://www.sidley.com/news/10-15-2015-derivatives-update.

86]d.

871d.
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a kriptopénz még mindig hatranyos, mert a végsé adotigyi kezelése miatt, mint

ingatlan.

iii. A valutakezelés gazdasdgi és politikai
kovetkezményei
Ha a kriptopénzeket nem tulajdonként, hanem valutaként kezelnék, akkor

szamos kiilonb6z6 gazdasagi hatas lépne fel. El6szor is, az értéke novekedne,
mivel a tranzakciékat anélkiil bonyolithatndk le, hogy minden egyes
tranzakcional nyereséget vagy veszteséget kellene elszamolni, ami negativ
adozasi kovetkezményekkel jarna. Azért is néne az értéke, mert a CFTC
feltehet6en kevesebb szabalyozast alkalmazna, péld4ul az arupool-
tizemeltetSkre vonatkoz6 szabalyokat. 88 A méasodik nagy hatas az lenne, hogy
az Egyestilt Allamok kormanya segitené a Bitcoin azon torekvését, hogy a vilag
tartalékvalutdjava véljon. 8 Az IMF a globalis pénziigyi jelent6ségiik alapjan
valasztja ki a referenciavalutdkat, és véleménytik jelzésére létrehozza a
kiilonleges lehivasi jogok kosarat. % Mivel az Egyesiilt Allamok dollarja jelenleg
némileg el6keld helyet foglal el vezet6 valutaként, Kina és més orszagok inkabb
a

88 Lasd Id.

89Lasd Jacob J. "A jiian a vilag 6todik tartalékvalutdja lesz, lehet-e a Bitcoin a hatodik?"
COIN TELEGRAPH. Oct. 2, 2016. https://cointelegraph.com/news/yuan-becomes-worlds-
fifth- reserve-currency-can-bitcoin-be-sixth.

920]d.
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egy olyan rendszer, ahol egy semleges valuta dominansabb lenne, és az USA

befolyasa

kissé korlatozottabb lenne. 91

Emellett egy ilyen rendszer azt is jelentené, hogy az Egyesiilt Allamok
kozponti bankjanak kevesebb hatalma lenne a pénziigyi ciklusok és a gazdasag
szélesebb korti manipulalasara. Tovabba a bankok spekulécidja is korlatozott
lenne. Jelenleg nagy mennyiségli pénzt lényegében a bankok hoznak létre és
novelik a pénzkinalatot, mivel a bankok a betétként kapott pénzt
kolcsonozhetik, kivéve azt a kis szazalékot, amely a tartalékok képzéséhez
sziikséges. %2

Ha tehat a kriptopénzeket nem adéztatndk meg vagyonként, az erésitené
a kriptopénzek hasznalatat és népszertiségét. Ugyanakkor gyengitené az
Egyesiilt Allamok globélis pénziigyi hatalomra gyakorolt hatalmét, valamint a
pénziigyi ciklusok hazai ellen6rzésére valo képességét. Az IRS jelenleg is
konnyebben tudja beszedni a kriptopénz barmely felhasznaldsabol szarmazé
bevételeket. A politika valtozasa azt jelentheti, hogy az emberek nagyobb
valoszintiséggel hasznalnanak kriptopénzt, ami vegyes hatast valtana ki.
Egyrészt az online tranzakcidkat a megfelel6 technolégiaval konnyebben
nyomon lehetne kovetni és elszamolni.

A kriptopénzzel végzett tranzakciokat azonban pénzmoséssal hoztak
Osszeftiggésbe. Tehat a netto hatas attol fiigg, hogy a technologia
mennyire képes megel6zni a csalast.

91"2030-ra a Bitcoin lehet a vildg hatodik legnagyobb tartalékvalutaja." VALUEWALK.
Feb. 13,2017 06:59 PM. http://www.valuewalk.com /2017 /02 /bitcoin- replace-
usd/

92"Reserve Requirement," WIKIPEDIA (2017. mdjus 1., 12:48),
https://en.wikipedia.org/wiki/Reserve_requirement
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iv. A hasonld jellegii cserék kiskapuja

Az egyik tovéabbra is tisztdzatlan tertilet az, hogy a kriptovaluta jogosult-
e az 1031. § szerinti természetbeni cserére.”® A szabalyt hagyomanyosan a targyi
tékejavak, példaul ingatlanok cseréjére alkalmazzak. Példaul egy 100 000 $
értékd ingatlan cseréje egy masik 100 000 $ értékd ingatlanra nem eredményez
azonnali adéeseményt; az adot csak akkor kell megfizetni, amikor az Gjonnan
megszerzett ingatlan elidegenitésre kertil. ° Ha pedig a cserélt ingatlan értéke
alacsonyabb lenne, akkor a kiilonbozet utdn ad6zasi esemény kovetkezne be,
ami realizalt nyereségnek mindsiilne. %

Elméletileg a kriptopénzpiacokon a spekuldnsok tovabbra is
spekuldlhatnak kiilonb6z6 kriptopénzekkel, teljesen szabad atjarassal a
kiilonb6z6 pénznemek kozott. Egyéltalan nem kellene adét fizetnitik, amikor
egyik befektetésbol a masikba valtanak. Ez a forgatokonyv hatdrozottan nem
all 6sszhangban azzal, ahogyan a hagyomanyos befektetések jelenleg
miikddnek.

A hagyomanyos részvény- vagy értékpapirbefektetések esetében a
maganszemélyeknek altaldban nyereséget vagy veszteséget kell elszamolniuk a
telértékel6dés vagy elértéktelenedés miatt, amikor eladjdk azt - és nem
folytathatnak vele 1031. § szerinti tranzakciot. % A kriptovaluta minden
tényleges célt tekintve a széls6séges ingadozasok és a likviditds miatt sokkal
kozelebb all az értékpapirokhoz, mint a hagyomanyos ingatlanokhoz. Tehat a

93 American Bar Association Section of Taxation, Comment Letter on Notice 2014-
21, (2015. marcius 24.) [a tovabbiakban: ABA Comment],
http://www.americanbar.org/content/dam/aba/administrative /taxation/policy /0
32415comments.authcheckdam.pdf.

94Lasd 26 U.S.C. § 1031 (2012).

95 Id.

9% Id.

33


http://www.americanbar.org/content/dam/aba/administrative/taxation/policy/0

ez az eredmény nem idedlis. A 351. § szerinti gyakorlatilag hasonl6é eredmény

sem, amely

lehet6vé teszi, hogy egy tarsasdgban 1év6 ingatlan részvényekre torténd cseréje
ad6esemény nélkiil torténjen, ha a részvényt nydjté személy meghatarozo
részvényessé valik. 7 Ez a mechanizmus ismét egy tjabb médja annak, hogy az
emberek elkertiljék a befektetéseikb6l szarmazo nagy tékenyereségek utan
rajuk es6 megfelel$ ad6zast.

Az idedlis eredmény az lenne, ha a kriptopénzeket inkdbb valutaként
kezelnék, de bizonyos regisztracios kovetelmények bevezetésével, hogy a csalas
lehet6sége kisebb legyen, kiilontsen a mogottes tizleti modellekkel rendelkez6
tokenek esetében. Ezzel a megkozelitéssel a befektet6k mar nem folytathatnanak
korlatlan spekulaciot adokovetkezmények nélkiil, mivel minden alkalommal
adot kellene fizetnitik, amikor régi kriptopénzt 1j kriptopénzre cserélnek.
Emellett a valutaként val6 kezeléssel a felhasznalok ténylegesen képesek
lennének normalis termékeket, példaul élelmiszert vasarolni anélkiil, hogy
addeseményt valtandnak ki.

v. Az alapszabalyok kiskapui

Egy masik lehetséges tertilet, ahol a kriptopénz nem illeszkedik pontosan
a megfelel6 ado6zasi keretbe, az az, hogy a kriptopénz jelenlegi vagyonként val6
kezelése igen érdekes kovetkezményekkel jar, mivel a kiillonb6z6 id6pontokban
vasarolt kriptopénzek eltérd alapokon nyugszanak. Egy felhasznél¢ teljesen
manipulalhat egy bizonyos mennyiségii veszteséget vagy nyereséget, amelyet
ugy akar létrehozni, hogy tokeneket ad el, amelyekkel

9726 U.S.C. § 351 (2012).
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bizonyos bazisok. %8 Példaul, ha egy személynek van némi Bitcoinja, amelynek

alapja 1 dollar és

masok 5000 dollaros bazissal, akkor ha a jelenlegi &r 4000 dollar, akkor az
egyik vagy a masik Bitcoin hasznalataval veszteséget vagy nyereséget
realizalhat.

Ennek a kiskapunak az idedlis gy6gymodja az 6sszevonasi szabalyok
vagy a leltarozasi szabélyok, példaul az utols6ként beérkez6 aruk els6
kimenetelének (LIFO) vagy az els6ként beérkez6 druk els6 kimenetelének (FIFO)
érvényesitése. % Az 6sszes kriptovaluta-tartalék 6sszevonasa a teljes allomanyon
alapul6 alap atlagolasaval mtikodne A kriptovaluta barmely értékesitése ezt az
atlagos alapot haszndlnd, megakadalyozva az alap manipuldlasat. A masik
alternativa egy kovetkezetes rendszer létrehozéasa lenne, hasonléan a LIFO vagy
FIFO leltarozasi szabalyokhoz. A LIFO az eladés alapjat az utoljara vasarolt
tétel(ek) képezné(k). A FIFO az eladott tétel alapjat az els6ként vasarolt tétel(ek)
beszerzési araval tenné egyenértékiivé. Ez a kovetkezetesség, amely biztositja az
alap meghatdrozasanak hatarozott rendszerét, biztositand, hogy tobbé ne
fordulhasson el6 manipulécio.

d. A kriptopénz befektetési szerzodés?

A kriptopénzpiacokra nézve stlyos kovetkezményekkel jarna, ha a
kriptopénzeket befektetési szerz6désként kezelnék. Az ilyen befektetési
szerz&dések felajanldinak értékpapirként kellene nyilvantartasba vennitik
azokat, és az esetlegesen alkalmazando6 SEC-szabdalyozés hatalya ala
tartozndnak. Sok Initial Coin Offerings és Token Sales mar most is tiltja az
Egyesiilt Allamokbol érkez6 befektetsket vagy résztvevéket, attol vald
télelmiikben, hogy

98 Zachary B. Johnson, MEGJEGYZES: I Got 988 Problems But Bitcoin Ain't One: The
Current Problems Presented by the Internal Revenue Service's Guidance on Virtual
Currency, 47 U. Mem. L. Rev. 633, 656 (2016).

9946 U.S.C. § 53512 (2012).
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a SEC szabdlyozésa ala tartozhatnak a regisztracié és egyéb

megfelelési kotelezettségek, példaul a nyilvanos t6zsdére valé bevezetés
sziikségessége, kivéve, ha a zartkor kibocsatas akkreditalt befektetSkre
korlatozodik. 190 A SEC még nem adott ki hivatalos egyértelmii szabéalyokat arra
vonatkozoéan, hogy e kriptovalutdkra vonatkoznak-e az értékpapirokra
vonatkoz6 kovetelmények. Valdjdban sok a zavar a SEC allaspontjaval
kapcsolatban. Az egyik oldalon ott van a klasszikus Howey-teszt, amelyre a
SEC néhany olyan itéletében tamaszkodik, amelyekben a kriptopénz-
felajanlasokat értékpapirnak mindsiti, mint példaul a DAO valuta felajanldsanal
. 101 Ebben a részben a dokumentum el6szor a Howey-tesztet, majd néhany
kozelmdultbeli itéletet, példaul a DAO-t targyalja, majd elemzést nyuijt a jog
jelenlegi helyzetérol, tovabba ajanlasokat tesz mind a SEC szdméra az ilyen
ajanlatok szabalyozaséara, mind pedig az ajanlattevk szdmaéra az értékpapirra
mindsités elkertilése érdekében.

A hires Howey102 teszt annak meghatarozasara, hogy egy szerz6dés

"befektetésnek" mindsiil-e.
szerz6dés" az 1933. évi értékpapirtorvény 2(a)(1) bekezdése alapjan (és igy
regisztraciohoz kotott), a Legfels6bb Birdsag egy 1946-os iigyébdl ered, amely
egy floridai citrusfarmot érintett. A Howey Company a farm felét a
nyilvédnossdgnak kivanta bérbe adni a tovabbi fejlesztések finanszirozasa
érdekében, mikozben a felét megtartotta maganak. A potencialis vev6knek a
foldet "egységes hektaronkénti vagy tort hektaronkénti vételaron" ajanlotta fel.

100]JP Buntinx, "Miért nem vehetnek részt az amerikai dllampolgarok a kriptopénz
ICO-kban?" MERKLE. https://themerkle.com/why-cant-us-citizens-participate-in-
cryptocurrency-icos/. 191 Ldsd pl. , SEC. "Report of Investigation Pursuant to Section
21(a) of the Securities Exchange Act of 1934: The DAO." Release No. 81207. 2017.
julius 25. [a tovabbiakban: DAO-vizsgalat].

102SECv. W.J. Howey & Co., 328 U.S. 293, 298-99 (1946).
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csak a citrusfék tiltetésének évei szamanak figyelembevételével kiigazitva".
az adott parcellan. Miutén az tigyfelek megvasaroltak a foldet, felajanlottak,
hogy visszabérlik azt a Howey-in-the-Hills szolgaltat6 vallalatnak, amely
betakaritja és értékesiti a terményt, és a befektet6k megkapjik az 6sszevont
hozambél rajuk es6 részt.

Ezekben a szerz6désekben nem volt belépési jog vagy konkrét gytimolcs.

E tények fényében a Legfels6bb Birosag a Howey-iigyben létrehozott egy
tesztet annak meghatdrozéasara, hogy a jov6beli rendszerek befektetési
szerz6désnek mindstilnek-e. A befektetési szerz6dést igy hataroztdk meg, mint
"olyan szerz6dést, tigyletet vagy rendszert, amelynek soran egy személy a
pénzét egy kozos vallalkozasba fekteti, és kizarolag a tAmogato6 vagy egy
harmadik fél er6feszitéseit6l remél nyereséget". Id. 298-299. o. E meghatarozas
négy alapveto elemet tartalmaz: i) pénzbefektetés, ii) kozos vallalkozas, iii)
nyereségvarakozas, és iv) a nyereség kizarélag a promoéter vagy harmadik fél
eréfeszitéseitdl szarmazik.

Nem kérdés, hogy minden ICO és tokenértékesités az elsé és a harmadik
tételt is magaban foglalja: jellemz6en pénzbefektetésrél van sz6 a nyereség
reményében. 103
A kulcskérdések jellemzéen a masodik és a negyedik kérdés. Volt-e kozos
véllalkozas? Es a nyereség kizardlag a tdmogaté vagy egy harmadik fél
er6feszitéseib6l szarmazik? Az olyan tiszta valutdk esetében, amelyeknek
nincs mogottes tizleti tevékenységiik - csak csereeszkozként miikodnek, mint
példaul a Bitcoin, az Ethereum vagy a Litecoin -, agy ttinik, hogy

103 Elméletileg lehet nonprofit ICO vagy Token Sale, ami bonyolithatja a helyzetet,
mert a nonprofit sikerén alapulé nyereségelvaras tovabbra is fennallhat.
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elkertilni a "koz0s véllalkozas" kritériumat, és igy elkertilni az értékpapirként valo

besorolést.

Az ajanlattev6k nagy tobbsége - azok, akik valamilyen tizleti modellt
integralnak - jellemzdéen a teszt negyedik szakaszaba kertilnek.

A negyedik tételt vizsgalva a SEC két fontos tényez6t vesz figyelembe,
amelyek a DAO-t elitélték az emlitett itéletben: a vezet6i csapat alapvet6
er6feszitéseit és a token-tulajdonosok korlatozott szavazati jogat. 104

Az "alapvet6 eréfeszitések" tétellel kapcsolatban a SEC megjegyzi, hogy a
kulcskérdés az, hogy "a befektet6tdl eltérd személyek altal tett eréfeszitések a
tagadhatatlanul jelent6sek-e, azok az alapvetd vezetdi eréfeszitések, amelyek
befolyasoljak a vallalkozas kudarcat vagy sikerét".195 A SEC szerint a DAO
esetében a befektet6k a menedzsment csapat alapvet6 er6feszitéseire
tdmaszkodtak, kiilonosen a projektjavaslatok el6terjesztése és a
marketingtevékenységek (a weboldal, a fehér konyv és a termék
rekldamozasanak egyéb eszkozei) sordn. 106 Emellett fontos volt az is, hogy a
blokklanc és a kriptopénz szakért&jeként ttintették fel magukat, olyannyira,
hogy a befektetSk rdjuk tamaszkodtak a dontések meghozatalaban. 107 A
vezet6ség kivalasztotta a kuratorokat, akik kivalasztottak azokat a
projektjavaslatokat, amelyekr&l szavazasokat tartottak a befektetések és az
elfogadas érdekében. 108 A SEC

104DAQ vizsgalat, 101. labjegyzet, 12-15. pont

105DAO Investigation, 101. labjegyzet, 12. pont (idézi a SEC v. Glenn W. Turner
Enters., Inc., 474 F.2d 476, 482 (9th Cir. 1973)).

106 DAO vizsgalat, 101. labjegyzet, 12. pont

107 Id.
108]d., 18. o.
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ugy talalta, hogy ez a hatalom jelent6s volt, és a vezet&ség eréfeszitéseit

"elengedhetetlen" a vallalkozas sikeréhez. 10

A korlatozott szavazati jogokkal kapcsolatos rész tekintetében a SEC
megdallapitotta, hogy a részvényesek nem rendelkeztek jelentSs ellen6rzéssel. 110
A SEC két {6 tényezore hivatkozik e megallapitashoz: (1) a szavazati jogok
"nagyrészt feltiletesek" voltak; és (2) a tokenek tulajdonosai "széles korben
szétszortak" voltak, és "korlatozottan tudtak egymassal kommunikélni".111 A SEC
szerint a jogok feliiletesek voltak, mivel a tulajdonosok csak olyan javaslatokrol
szavazhattak, amelyeket a kurdtorok mar jovahagytak, és ezeket a javaslatokat
gyakran szandékosan homalyosan hagytdk, hogy a szavazékat megfosszak az
érdemi ellen6rzéstol. 112 A korlatozott kommunikacids képességgel kapcsolatban
a SEC a platform pszeudonimitasara hivatkozott: a platformon nem osztjdk meg
a val6s személyazonossagokat, ami megneheziti a token-tulajdonosok szamara,
hogy szavazati erejiiket egy blokkban konszolidéljak. 113

A SEC a kozelmultban végrehajtasi eljarast inditott a
a PlexCoin alapitoi, ideiglenes korlatoz6 végzést és el6zetes végzést kérve. 114
A PlexCoin-tigy tényei kiilonosen kirivonak ttinnek- A két személyesen
megnevezett alperes, Dominic Lacroix és Sabrina Paradis-Royer, a kovetkez6k

109 [d.
110 Jd.
111 .
112 4.

113 Jd.
114 §.E.C. kontra Plexcorps, 17-7007, panasz (S.D.N.Y. 2017. december 1.).
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két québeci maganszemély, akik egy latszolag csalard ICO-t mtikodtettek. 115

Lacroix

a multban Quebecben értékpapircsalasban blinosnek vallotta magét, és ezt az
informaciét nem hozta nyilvanossagra az ICO soran, a vezet6k anonimitasat
azzal indokolva, hogy attdl tartottak, hogy a versenytarsak levadasznak 6ket. 116
Olyan szokatlan igéreteket tettek, mint a 29 napon beliili "200% és 1354 %
kozotti" hozam. 117 Es ahelyett, hogy a pénzeszkozoket a technologia és a
mogottes platform fejlesztésére forditottak volna, az alperesek a bevételt
személyes kiadadsaikra hasznaltak fel. 118

Meég ha ezek a tények a Plexcorpsban kirivoak is, ez a kereset egy

a SEC jelezte, hogy er6teljesen fel kivan 1épni minden olyan csalard ICO-val
szemben, amely pump-and-dump rendszerekben vesz részt, amelyekben a
vezet6k félrevezets vagy csalard allitdsokkal probalnak nagy mennyiségti
tokét gytjteni.

e. Adatvédelem és adovégrehajtis

A pénzmosés megel6zésének és a megtelel6 adobeszedés biztositasdnak
kérdésében nagyon bonyolult adatvédelmi kérdések forognak kockan. A
jelenlegi megkozelités nem ragadja meg hatékonyan a legtobb virtudlis
valutahoz kapcsol6dé blokkldnc-technolégiaban rejlé lehet6ségeket.

115]d. 1. pont.
116]d. 4., 18. pont.
17]d, 21. o.

118]d, 5. pont.
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Az egyik fontos kérdés a kormédny szdmara az lesz, hogy végiil is hogyan

fog
egyensulyt teremteni a végrehajtas el6nyei kozott, hogy nyomon lehessen
kovetni minden tulajdont és minden olyan pénzegységet, amely rendelkezik
blokklanccal (ami végiil majdnem az 6sszes valutat és tulajdont jelentheti), és a
polgarokat érint6 adatvédelmi hatranyok kozott. A Bitcoin a jelenlegi
koncepcidjaban mar most sem anonim tranzakciés forma, mivel a legtobb
tranzakcio nyilvanos azonositéhoz kothets, amely a tranzakcids oldalon
torténd regisztraciojuk alapjan nyomon kovethet6 a személyekhez. 11° Ennek
eredményeképpen egy adott Bitcoin torténete mar most is viszonylag konnyen
nyomon kovethet6- 120

Erdemes megemliteni, hogy a kiilonosen hozzéérts egyének képesek

lehetnek arra, hogy

a nyomon kovetés el6]l menekiilve extra 6vintézkedéseket tesznek a tranzakcidik
elrejtése érdekében, és ez a fajta tevékenység és anonimitas az alapja a
kriptovalutak hasznalatan keresztiil torténé pénzmosas nagy részének. 12! Ha a
kormanyzat megkovetelné a vagyonhoz kotott kozhiteles azonositok
regisztraciojat, akar egy korméanyzati szervnél, akar pénzintézeteknél, ez
kiilonosen érzékeny adatkérés lenne, de olyan, amely jelent6s potenciéllal birna a
pénzmosas elleni kiizdelemben, ezaltal novelve a beszedéseket és igazsagosabba
téve a rendszert, mivel kevesebb ember kertiilné el az adoéfizetési kotelezettséget.

119 Nehdny dolog, amit tudnod kell, BITCOIN, https://bitcoin.org/en/you-need-to-know.

120]d.
121 Adam Ludwin, Mennyire névtelen a Bitcoin? A Backgrounder for Policymakers,

COINDESK (2015. januar 25.), http://www.coindesk.com/anonymous-bitcoin-
backgrounder- policymakers/
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f. A kriptopénz hivatalos szuverén elfogaddsa a

kriptovaluta

jogi bonyodalmakkal jarnak

A MazaCoin megnehezitheti a jelenlegi megkozelitést, amely a
kriptopénzeket tulajdonként kezeli. A MazaCoin egy indidn 6slakos aktivista
altal inditott kriptopénz, amelyet az Oglala Sioux torzs hivatalos pénznemként
fogadhat el. 122 Mivel az amerikai 6slakos torzsek szuverén nemzetnek
minésiilnek, az Egyestilt Allamok kormanyénak a MazaCoin-t tényleges
pénznemként kellene elismernie az U.C.C. § 1-201(b)(24) alapjan. 123 A tényleges
pénznemként val6é megéllapitas azt jelentené, hogy a virtualis pénznemet nem
vagyonként kezelnék, hanem a pénznemre vonatkoz6 szabélyok hatalya al&
tartozna, amelyek a t6kenyereség felértékel6désének elismerését irjak el, ha az
tigyletenként 200 $-t meghaladja. 124

Hasonl6 probléma mar most is fennallhat, hiszen Dubai mar most is

elinditott egy hivatalos allami kriptopénzt, az emCash-t, amelyet olyan egyszert
dolgokra lehet hasznalni, mint a kavé, vagy akar a korményzati
szolgaltatasokért val6 fizetés. 125 Venezuela is kovetheti a példat, és tervezi egy
hivatalos 4llami valuta bevezetését, amely mogott az olaj- és egyéb természeti
eréforras-készletek allnak. 126 Legalabbis az Egyesiilt Allamoknak sziiksége lehet
arra, hogy

122 Timothy Bierer, Hashing It Out: 7 Case W. Reserve ].L. Tech. & Internet 79, 91
(2016).

12314,
12426 U.S.C. § 988 (2012).

125 Jon Buck. "Dubai a vilag els6 allami kriptopénzét bocsatja ki." COIN TELEGRAPH. Oct.
1, 2017. https://cointelegraph.com/news/dubai-will-issue-first-ever-state-
cryptocurrency.

126 Alexandra Ulmer & Deisy Buitrago. "Enter the 'Petro': Venezuela olajjal fedezett
kriptopénz bevezetésére." REUTERS. Dec. 3, 2017 12:36PM.
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hogy a hivatalos allami valutdkat inkabb valutaként, mint tulajdonként ismerjék

el. A masik
lehet6ség az lenne, ha teljesen eltekintenénk a tulajdonként val6 jellemzéstdl.

Q. Lehetséges adoiigyi megkozelitések

Az Eszak-Karolinai Bankintézet dokumentuma két elsédleges
megkozelitést vazol fel a kriptopénz jelenlegi dllami kezelésével
kapcsolatban. Az egyik a "barter megkozelités "127, a masik pedig a
"hirdetett &r megkozelités "128-

A "barter megkdozelités" szerint Kentucky, New Jersey, New York és
Wisconsin a virtudlis valutét a szovetségi szabalyozéassal 6sszhangban
tulajdonként addztatja. 12 A forgalmi adét az tigyletben hasznalt virtuélis
valuta tigylet napjan érvényes arfolyamértéke alapjan szamitjak ki. 130

Kalifornia és Washington a "hirdetett ar megkozelitést" alkalmazza.!' A
hirdetett &r megkozelités modszere nem teszi az ad6 kiszamitasat bonyolult
atlagos arfolyamoknak kitéve. A forgalmi ad6t azon az amerikai dolldrban
kifejezett &r alapjan szamitjak ki, amelyet az eladé normalis esetben kapott
volna. 132 Ezt a médszert konnyebb alkalmazni az elad6k szdmédra, mivel
kevésbé szamitasigényes.

https://www.reuters.com/article /us-venezuela-economy/enter-the-petro-
venezuela-to-launch-oil-backed-cryptocurrency-idUSKBN1DXO0SQ.

127 Kelly ]. Winstead, The North Carolina State Tax Treatment of Virtual Currency: 21
N.C. Banking Inst. 501, 520 (2017).

128]d. 521. o.

129 ]d. 520.

130 Id.
131]d. 521. o.

132]d 521.
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h. Ajanlott megkozelités

A kriptopénzek megfelel6 ad6ztatdsanak meghatarozasakor szdmos
kiilonboz6 tényezd jatszik szerepet. Ez a dokumentum olyan megkozelitést
javasol, amely a torvénykonyv logikai kovetkezetességét célozza, ugyanakkor
figyelembe veszi a tagabb értelemben vett gazdasagi hatasokat is. A
kriptopénznek egy masik nemzet vagy indian torzs hivatalos pénznemeként
val6 hivatalos elfogadédsaval jaroé potencialis kovetkezetlenségek bizonyitjak,
hogy a jelenlegi rendszer nehézkes.

A megfelel6bb megkozelités taldn arra torekedne, hogy kiilonbséget
tegyen a befektetési vagy spekulécios céllal tartott kriptopénz és a
tizet6eszkozként val6 felhasznalasra tartott kriptopénz kozott. Sajnos ez a
feladat rendkiviil nehéz lehet az ilyen szabaly érvényesitéséhez sziikséges
képletek és nyomon kovetés miatt.

Feltehet6en a maganszemélynek bizonyos szézalékos forgalomhanyadot kell
felmutatnia a szaml4jan annak bizonyitasara, hogy a szamla nem befektetési
szamla.

Egy ilyen szabdly betartatasa jelenleg logisztikailag nehézkes lehet, de a jovében
a technolodgia fejl6désével talan konnyebb lesz. Természetesen, ha egy rendszer
sikeresen kiilonbséget tesz a kett kozott, a befektetési vagy spekulacios
kriptopénzeket a jelenlegi rendszerhez hasonléan (vagyonként), a
tizet6eszkozként hasznélt kriptopénzeket pedig fizet6eszkozként kellene
adoztatni.

Tovabba a "barter" és a "hirdetett &r" megkozelités kozotti dontés sem
elhanyagolhat6. Mivel a barter médszerhez a kriptopénz hivatalos azonnali
arfolyamadra van sziikség, valészinti, hogy a keresked6k csak a
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elfogadjak a legnépszertibb virtualis valutakat, mint példaul a Bitcoin, de a

kevésbé népszert virtudlis valutdkat nem.

hasznalt fajtak. 133

A meghirdetett &r megkozelités azért is jobb, mint a barter megkozelités,
mert az éjfélhez kozeli tranzakcidk pontossaga miatt. 134 A barterrendszerben az
tigyletek az tigylet napjan érvényes atlagos piaci értéket hasznalndk, igy az
egymastol egy masodpercnyi tavolsdgra 1évé tigyletek meglehetsen eltér6
adokulcsokkal rendelkezhetnének. 135

Ezenkiviil a kriptopénzek esetében a kiilfoldi valutahoz hasonléan de
minimis kivételt kellene alkalmazni (csak 200 dollarnal nagyobb nyereség
realizdlasa utan kellene jelentést tenni). 136 Egy ilyen szabaly fokozottan
tdjékoztatja majd a maganszemélyeket a kovetelményekrol - és nagyobb
val6szintiséggel jelentik majd a nagyobb tranzakciékat, mivel a nagyon kis
tranzakciokhoz mar nem kapcsol6dik megfelelési teher. 137

A SEC-nek megfelel6bb kiilonbséget kellene tennie a "vanilia" érmék
kozott, amelyek kizarolag valutaként miikodnek, és a tokenek kozott, amelyek
egy platform vagy vallalkozas rétegeit adjak hozza. Az egyszerti érméket,
amelyeknek a valutaként val6 hasznélaton kiviil nincs mas funkciéjuk,
valutaként kell kezelni, és a SEC-nek el kell ismernie, hogy ezek az érmék nem
értékpapirok, mivel nincs mogottes tizleti tevékenység. Természetesen a
stabilitas

133 Kelly J. Winstead, The North Carolina State Tax Treatment of Virtual Currency: 21
N.C. Banking Inst. 501, 530 (2017).

1341,

135 [d.
136 ]d. 533.

137 1d,
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és a kod biztonsaga és a marketing ertfeszitések a vezetSk a

valuta elfogadottsaganak novelése érdekében minden bizonnyal szerepet jatszik
az érme értékében. Fontos, hogy sok esetben nem feltétleniil varhat6 nyereség -
mivel az els6dleges cél az lehet, hogy az tkoszisztéméhoz valé csatlakozés az
érmét hasznal6 targyak megvésarlasara és eladasara. Az érme megvasarlasa
nem egy vallalkozasba val6 befektetés, hanem inkabb egy Gj pénznemre val6
atallasként jellemezhets. Szamos fejl6do orszag valutdihoz hasonléan a valuta
értékét befolyasolhatja annak valdszintisége, hogy a valuta tovabbra is
fennmarad, az orszag gazdasagi okoszisztémadja és a pénzkinédlatra vonatkozo
politikak. Ha pusztan egy érmérdl van sz6, amelynek nincs mogottes tizleti
tevékenysége, akkor ugy kell kezelni - mint valutat. S6t, a SEC-nek érdemes
lenne szabélyozasi menedéket létrehoznia az ilyen tipusu kriptovalutak
szamara.

A kérdés, hogy a SEC-nek hogyan kellene szabdalyoznia a tokeneket, sokkal

érdekesebb.

és bonyolult. Néhdny token szinte biztosan értékpapir, de néhanyuk elkertilheti
a Howey-teszt szerinti besorolast. A status quo azonban az, hogy a token
indulé vallalkozasok jelenleg teljesen taladlgatjak, hogy értékpapirok-e vagy
sem.

A SEC-nek biztonsagos kikotoket kellene létrehoznia a tokenek szamara,
hogy elkertiljék az értékpapirként val6 besorolast. Ha a SEC tigy dont, hogy hii
marad a Howey-teszthez, akkor az egyik menedéket az olyan tokenek szamara
kell biztositani, amelyek nem profitorientalt tizleti vallalkozasok. Ha a token
nem hoz létre olyan mogottes tizleti modellt, amelynek célja a pénzkeresés, a
SEC-nek ki kell zarnia azt az értékpapirként val6 meghatarozas alol.
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Tovabb4, ha a token jelent6s szavazati és részvételi jogokat biztosit a

az érme minden birtokosa szamara az alapul szolgal¢ tizletet - a széles
kommunikaciés csatorndkon és az érmék birtokosai kozotti hatékony hatalom
kiépitésén talmenden -, akkor ez a helyzet biztonsdgos menedéket jelent az
értékpapirként val6 besorolas ellen. Természetesen nehéz lehet egy token
szamadra, hogy elérje ezt a megfelelési szintet, kiilondsen, ha anonimitasra
torekszik, de ez egy modot jelentene a SEC szdméra, hogy 6sztonozze az
identitas megosztasat, és biztositsa, hogy a tisztan spekulativ eszk6zok ne
maradjanak szabalyozatlanul. Emellett szdmos token sz6 szerint a tokenalapa
okoszisztéman beliili szolgaltatasok vagy termékek megvasarlasara szolgal.
Ezeket is mentesiteni kellene.

A SEC arra is 6sztonozheti a tokenfejlesztéket, hogy az ICO-t megel6z6en
inditsanak el egy tényleges mogottes terméket vagy 6koszisztémat, mivel ez
val6szintibb, hogy
hogy ez nem egy pump-and-dump rendszer, és hogy kevésbé spekulativ
eszkoz lenne.

Valdjaban egyesek megjegyezték, hogy a "masok ertfeszitései" nem
feltétlentil 1épnek életbe, ha a termék vagy az 6koszisztéma mar kiépiilt, miel6tt
elegend6 kozosségi aktivitas lenne, mivel az emberek olyan rendszerbe
vasdrolnanak, amely mar nem masok vezet6i eréfeszitéseire 6sszpontosit, hogy a
tokenek értékét noveljék. 138

Az ICO-kkal val6 6sszehasonlitas szempontjabdl érdekes modell a
tomegfinanszirozasi kampanyok szabalyozasi rendszere, amelyeknek specialis
korlatozasokat szabott a

138 Juan Batiz-Benet, Jesse Clayburgh & Marco Santori. "A SAFT projekt: Toward a
Compliant Token Sale Framework" 9. ProTOCOL LABS. Oct. 2, 2017.
https://saftproject.com/static/SAFT-Project-Whitepaper.pdf.
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SEC. 139 A kozosségi finanszirozas korlatozza mind az adomanygyjték, mind az

adomanyozok képességét arra, hogy

részt vesznek a programban. Az adoménygytijtok szdmadra korlatozzak, hogy
egy adott évben mekkora 0sszeget gytjthetnek ssze: a vallalatok egy adott
évben legfeljebb 1 070 000 USD-t gytjthetnek 6ssze. 140 Az adoméanyozoékat
jovedelem és nett6 vagyon alapjan korlatozzak: a legalacsonyabb hatarérték 2200
dollér, a leggazdagabbak szamara pedig 107 000 dollar.14! A SEC azt is el6irja,
hogy minden egyes crowdfunding-felajanlast kizarolag egy, a SEC és a FINRA
altal regisztralt online platformon keresztiil lehet lebonyolitani. 142 Mivel a
vallalati crowdfunding-kampanyok esetében a korldtok meglehet6sen
alacsonyak, ezeket nem szabad megismételni az ICO-k esetében, mivel az ICO-k
jellemz&en inkdbb a vildgméretli kozonségre iranyulnak, mint a crowdfunding-
kampényok, és els6dleges hatdsuk az lehet, hogy az amerikai 4llampolgarokat
megfosztjdk a potencidlisan jovedelmez6 befektetési lehet6ségektsl. Ugyanakkor
nagy ok lenne arra, hogy az értékpapirnak mindsiil6 tokenektsl megkoveteljék,
hogy ICO-jukat a SEC vagy a FINRA altal bejegyzett kozvetitnél
regisztraltassdk. Ez a rendszer biztositand, hogy egy fuiggetlen, az amerikai
hatésagoknak felels, bejegyzett vallalat feltigyelje az ICO-t, és megakadalyozza
a csalard tevékenységek el6forduldsat.

139" A koz0sségi finanszirozas szabalyozasa: A Small Entity Compliance Guide for
Issuers". ERTEKPAPIR- ES TOZSDEFELUGYELET. 2017. aprilis 5.
https://www.sec.gov/info/smallbus/secg/rccomplianceguide-051316.htm

140 [d.

141 4.

142 [d.
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2. A mesterséges élet adozadsi kérdései

Konkrétan a jognak szamos, a mesterséges intelligencidval kapcsolatos
kérdéssel kell megkiizdenie, példaul azzal, hogy a mesterségesen intelligens
lényeket "személyként" kell-e kezelni, hasonléan az emberek és a vallalatok
adotigyi kezeléséhez. 143 Ez azért fontos kérdés, mert ha adézési kontextusban
személyként kezelnénk 6ket, akkor felel6sséggel tartozndnak az
adobevallasokért, és potencialisan felel6sek lennének barmilyen
btincselekményért, beleértve a helytelen adébevallast is. Mig més adotigyi
dokumentumok megkozelitették azt a kérdést, hogy ezeket a Iényeket
"személyként" kell-e kezelni, olyan filozoéfiai kritériumokat hasznéltak a
személyiség meghatdrozo tényezdjeként, mint példaul a "tudat" vagy a "lélek"
birtoklasa. 144 Ez az iras kissé eltér6 megkozelitésben a személyiség kérdését az
ilyen kezelés gyakorlati kovetkezményeinek vizsgalatan keresztiil tarja fel a
biintetSjogi felel6sség és a joghatdsdgi meghatarozas osszefiiggésében.

a. Biintetdjogi felel0sségre vonhatd-e a mesterséges

intelligencia?

adodcsaldsért vagy mdsoknak addcsalds tandcsoldsdért?

Erdekes elméleti kérdés - amely a kozeljpvében megsztinik "elméleti" lenni
-, hogy ki lenne felel6s abban az esetben, ha egy autoném robot szdndékosan
hibasan nytjtana be sajat adobevallasat, mert tgy itélte meg, hogy a felfedezés
val6szintisége alacsony a felfedezés el6nyeihez képest.

143 [d.
144]d. 1258.
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a kitérés? Egyszertibben fogalmazva, 1étezik-e olyan dolog, hogy mens rea, vagy

btintetdjogi

szandék, mesterségesen intelligens lények szdmara? Lehet egyaltalan szandékuk?
i. A jelenlegi technoldgia nem teszi lehetévé a
biintetdjogi rendszer egyik f0 célkitiizését sem
azdltal, hogy a robotokat biintetdjogi
felelGsségre vonja.

Akar megtorlo, elrettentd, rehabilitacios vagy cselekvésképtelenné tevé
szerepe van a biintet6jognak,#> potencialisan veszélyeztetjiik ezeket a célokat
egy olyan rendszerben, amelyben autoném gépi lények vannak. A jelenlegi
fejlemények szerint el6reldthatéan nem tudjik kifejezni azokat az alapvetd
emberi érzelmeket, amelyek az embereket elrettentésre vagy rehabilitaciora
késztetik - és nehéz lenne azzal érvelni, hogy a gépen val6 bosszuallas sikeresen
igazolna az emberi sérelmet. Es bar egy gépet a kodjanak frissitésével
"mozgasképtelenné lehet tenni", nem biztos, hogy konnyen felderithet a kod
azon részének pontos meghatdrozasa, amely a gépet ilyen viselkedésre késztette
és ilyen viselkedést tanult meg.

A technolégia azonban olyan szintre fejlédhet, hogy a szamit6gépek

képessé valnak emberi érzelmek kifejezésére - és esetleg megtanuljék, hogy a
viselkedésre a megtorlads vagy az elrettentés jegyében reagéljanak. 146 Tekintettel
azonban az ilyen fejlemények bizonytalansdgara, a mesterségesen intelligens
lényeket a biintetjogi felel6sség szempontjdbél még nem szabad "személyként"
kezelni; bar a jov6beni

145 A biintetdjog 6t célja, SWINDLE LAW GROUP (2014. januar 18.),
http://www.swindlelaw.com /2014 /01 /the-five-objectives-of-criminal-laws/. 146
Ldsd Smith, supra note 15 ("[B]ut an app nem tudja megtenni a legemberibb
dolgot: érzelmi kapcsolatot teremteni vele.")-
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a fejlédés lehet6vé teheti, hogy a biintetdjogi biintetés hatékonyan médositsa a

magatartast a
robotok. Az ilyen elérelépések megfelel6vé tennék a "személyiség"
keretrendszerét az ilyen lények szamara.
ii. Muds felek biintetdjogi felel0ssége is helytelen

A programozo felel6sségre vonasa ilyen esetben szintén nem biztos, hogy
ésszerti, kiillondsen, ha nem latta elére a gép cselekedeteit (nem rendelkezne a
sziikséges mens rea-val). Annak sem lenne értelme, hogy a gépet birtokl6
vallalatnak vagy maganszemélynek szandékot tulajdonitsunk, mivel a gép
onallé dontéshozatallal rendelkezik, és tgy van programozva, hogy részben
mimikri Gtjan tanuljon az embertdl. 147 Tovabba a tarsasagokat visszatarthatja a
fejlett technolégiak alkalmazasatol, ha ilyen felel6sségi kockazat all fenn
ismeretlen vagy technoldgiailag nem bizonyitott tertileteken. Ennek
eredményeképpen olyan cselekmények, amelyek normaélis esetben
btincselekménynek mingsiilnének, mint példaul az addcsalés, potencidlisan csak
polgari jogi birsaggal biintethetk, vagy pedig a biintet&jogi felel6sség
"igazsagtalan" koncepciojat kockaztatjak.

b. Mesterséges intelligens lényekkel kapcsolatos
joghatosagi kérdések

Egy masik kérdés, amelyre vélaszt kell adni, hogy a kormany tiszteletben
tartana-e a mesterségesen intelligens lények kulfoldi illet6ségtiként valo
elismerését, ha azok ad6éparadicsomokbdl tizletelnek...

147 Stacey Higginbotham, Why Memory and Mimicry Are The Next Big Frontiers in Artificial
Intelligence (2015. december 4.), http://fortune.com/2015/12/04 /next-ai-frontier/.
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abban az esetben, ha "személyeknek" mindstilnek. A mitikodési mechanizmus a
ezek a gépek valdszintileg tovabbra is a "felhén" alapulnak majd, ami az
"internetalapt szdmitastechnika jelenségére utal, amely igény szerint megosztott
feldolgozasi er6forrdsokat és adatokat biztosit szamitogépek és mas eszkozok
szamara".1*8 A Watsonhoz hasonl6 felhéalapt szamitastechnikai rendszerek a
tartalmakat az interneten, nem pedig egy fizikai helyen 1év6 konkrét
szervereken taroljak; igy a felh6ben 1év6 mesterséges intelligens lények a vilag
barmely pontjan bevethetSk lesznek anélkiil, hogy az Egyesiilt Allamokon beliili
forrasbol torténd irdnyitast igényelnének.

Raadasul még a mesterségesen intelligens robotok is, amelyeket egy

az Egyestilt Allamokban székhellyel rendelkezé véllalat vagy az Egyesilt
Allamokboél szarmazo fejleszts még mindig 6nalldan attelepiilhet egy
adoparadicsomba, és ott folytathat tizleti tevékenységet. A robot altal végzett
munkét a program fejlesztésének helye alapjan kell-e megadéztatni - ez
extraterritoridlis jogsértés lehet,14- vagy a tarsasag székhelye, vagy akar a
tényleges gép székhelye alapjan, abban az esetben, ha az "személynek" mingsiil
és lakohelyet létesitett?

Ugy ttinik, hogy erre a kérdésre nincs egyértelmt vélasz, mivel az addjog
az autonom gépeket hasonléan kezeli, mint a tarsasdgokat személyként, de ez a
kezelés nem biztos, hogy kovetkezetes.

148 Cloud Computing, WIKIPEDIA, https://en.wikipedia.org/wiki/Cloud_computing (utolsé
frissités 2017. aprilis 18.).

149 Lasd Extraterritorialitds, WIKIPEDIA, https://en.wikipedia.org/wiki/Extraterritoriality
(utolso frissités: 2017. aprilis 18.).

52



a robotok megadoéztatasanak sziikségességével, mivel egyre tobb adokoteles

embert helyettesitenek.
munka.

¢. Robotado

Szamos javaslat sziiletett a robotadéra, és még Bill Gates is felszolitott,
hogy adéztassak meg az autoném gépeket, amelyek helyettesitik az egyének
altal jelenleg végzett munkakat. 150 Hivatalosan az Eurépai Parlament fontoléra
vette (bar végiil elutasitotta) egy ilyen ad6 bevezetését 151 Az eurdpai
allasfoglalas szdmos kiilonboz6 etikai és pénziigyi kovetkezményét vizsgalta az
Osszetettebb mesterséges intelligencia képességeknek. 152 Az egyik ilyen alapelv
olyan ad¢ létrehozasara utalt, amely "altaldnos alapjovedelmet" biztositana az
emberek szamadra, hogy ellenstlyozza a munkaer$ addkiesését. 153 Tehat bar a
robotok jelenleg nem ad6znak, a fontosabb kérdés az, hogy meg kellene-e
adoztatni Sket:

i. A robotado elényei

A robotadé lényege, hogy az emberi munkaer6 munkahelyeinek robotok
altali kiszoritdsa az emberek munkanélkiiliségének novekedését fogja okozni. 154
A sok ilyen munkahelyre kivetett adé kulcsfontossagt bevételi forrast jelent a
kormanyok és a

150 Kevn ]. Delaney. "A robotnak, amely atveszi a munkadat, adét kellene fizetnie, mondja
Bill Gates." QUARTZ. Feb 17, 2017. https://qz.com/911968/bill-gates-the-robot-that-
takes-your-job- should-pay-taxes/.

151" Az Eurdpai Parlament robottérvényt szorgalmaz, elutasitja a robotad6t". REUTERS.
(2017. febr. 16., 01:59) http://www.reuters.com/article /us-europe-robots-lawmaking-
idUSKBN15V2KM

152 Lasd: http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
//EP//NONSGML%2BCOMPARL%2BPE-582.443%2B01%2BD0C%2BPDF%2BV0//EN
153]d. 10/22.

154 http://www.economist.com/news/finance-and-economics/21717374-bill-gatess-
javaslat-felfedezés-az-automatizalas-kihivasrol-felveti-miért-ad6ztatnak
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adoztatasuk elmaradésa kisebb bevételi forrast eredményez, és igy
potencialisan kevesebb forrés 4ll rendelkezésre a segélyek szétosztasara az
elszegényedettek vagy munkanélkiiliek kozott. A vallalatok és alkalmazottaik
egyarant adot fizetnek az alkalmazottaknak kifizetett bérek utan. 155 A robotok
jelenleg mentestilnek minden hasonlé adé aldl, igy a véllalatok szamara
jelenleg nagy hatékonysagi elényokkel jar az emberi munkaeré robotokkal
val6 helyettesitése.

ii. A robotado hatranyai

A legfontosabb hatranyok a kovetkezdk: i. a robottechnolégidban az
innovaci6 elfojtdsra kertil, és ii. a robotok altal biztositott tobblet
termelékenység kovetkeztében az adébevételek nem feltétlentil csokkennek.

Amint azt kordbban mar emlitettiik, a robotok, amelyek jelenleg nem
terhelik a bérad6t, a magas béradéval terhelt emberi munkaer6t valtjak fel. Ez a
nagy kiilonbség nagy 0sztonzést jelent az innovatorok szdmara, hogy gépeket
fejlesszenek ki az emberi munka kivaltasdra. Ahogy a kiilonbség csokken, tgy
csokken a robotok alkalmazédsaval jaro értékteremtés.
Igy az innovatorok nem tudnak annyi értéket megragadni, és nem fognak olyan
technologiakat létrehozni, amelyeknek magasabb kiilonbozet esetén lehetett
volna némi értékiik, de most nincs, mert kevesebb értéket lehet megragadni.

A robottechnolégia kis adéval vagy ad6 nélkiil torténé 6sztonzésével a
termelékenységnovekedés nagyobb lehet, mint egy magas adéval. A
robotokat birtokl6 vallalatoknak tovabbra is tarsasagi adot kell fizetnitik az
ebbdl szarmazé nyereség utan. Az adokoteles

155 https:/ /taxfoundation.org/what-are-payroll-taxes-and-who-pays-them/
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a human munkahelyek kiszoritdsdboél szarmazo6 bevételeket ellenstulyozhatja a

nagymértéki nyereség a

robot termelékenység. Emellett a robotok eladdsa utan adoét szednek be a
vallalatoknak, ami nagyszer( bevételi forras lehet, ha az eladott robotok szdma
az egekbe szokik a robotok 1j korszakaban.

d. Ajdnlott megkozelités

A talalmanyok és az innovaci6 6sztonzésének lehetésége a robotok
fejlesztésének e korai szakaszaban nagyon nagy. Egy j technolégiai tertilet
fejlédésének korai szakaszaban jobb stratégia az alacsony vagy az adémentesség.
156 Jellemz6en hatékonyabbnak bizonyul a technolégia megadéztatasa akkor,
amikor az mar kiforrott az életciklusaban. Az adéztatassal val6 varakozas
stratégidja biztositja, hogy a korai szakaszban a fejlesztés és az innovacié ne
legyen akadélyozva, és a kés6bbi szakaszban a termelékenységi elényok elég
nagyok lehetnek ahhoz, hogy az ad6 sokkal tobbet hozhat, mint masképp.

Késoébb sziikség lehet egy kis adéra, ha a robotok valéban kiszoritjak az
emberi munkaers nagy részét. Erdekes megjegyzés, hogy ha a robotok
val6ban kiszoritjak az emberi munkaerét, akkor a véllalatok tulajdonosai (akik
feltehet&en a robotok nagy részét birtokolni fogjak) lesznek a legnagyobb
haszonélvez6i. Ha e vallalatok részvényesei fogjék a legtobb hasznot, akkor
megfelel6 addkra lehet sziikség annak biztositasara, hogy a
jovedelemkiilonbségek ne novekedjenek tovabb.

156 Lasd pl http://journals.aserspublishing.eu/jarle/article/view/189.
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B. Jobb célzas

A jobb célzottsag els6dleges példéja, amelyet ez a dokumentum javasol,
az integralt adorendszer otlete. Az integraci6 olyan adérendszerre utal, amely a
személyi és a tarsasagi jovedelemado jelenleg kiilonallo rendszereit egyetlen
egységes rendszerbe egyesiti. Az egységes rendszer elényei kozé tartozik, hogy
megsziinteti a jelenlegi rendszerbdl ered6 torzulasokat, példaul a keresett
jovedelem elényben részesitését az osztalékfizetés helyett, valamint az addssag
elényben részesitését a sajat téke helyett. Az integralt adérendszer
megvalositdsanak els6dleges akadalya, hogy a véllalati jovedelem egyéni
felosztasat olcson és hatékonyan nyomon lehessen kovetni.

A blokklanc lehet6vé teszi a fejlett nyomon kovetést, és nyilvantartast vezet

minden egyes

egyedi, kordbbi tranzakciét, és erre lehetett alkalmazni, hogy az egyes
részvények tulajdonosi nyilvantartasat rogzitsék. Ez a rendszer lehet6vé
tenné a korményok szamadra, hogy a tarsasagi adot a tarsasagi eredetti
tarsasagi adoval aranyosan, a tulajdoni hanyadok és az id6szak
fuggvényében allapitsak meg az egyes részvényesekre. Mivel minden
digitalis és valds idejti, ezt a technolégiai fejlédést kellene alkalmazni egy
integralt adérendszer létrehozaséara.

1. Integricio
1992-ben a Pénziigyminisztérium kiadott egy jelentést, amelynek cime: A
személyi és a tdrsasdgi adorendszerek integrdcioja: A vdllalati jovedelem megadoztatisa
egyszer [Treasury Report], amely dokumentélta az Egyesiilt Allamok kétrétegi
tarsasagi adorendszerének aggaszto jellegét. A dokumentum konkrétan felvazol

egy
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a rendszer altal okozott szdmos kulcsfontossagt torzulést, és szamos ajanlast

fogalmaz meg

olyan prototipusos rendszerek, amelyek orvosolndk ezeket a torzulasokat.

Az egyik prototipust, a "részvényesi felosztas" modszerét, mas néven a
partnerségi megkozelitést a bizottsag megemliti, de végiil elutasitja
adminisztrativ nehézségei miatt, valamint azért, mert némileg tokéletlentil képes
kezelni a torzulasok teljes korét, amelyet az 4tfogoé vallalkozéi jovedelemado
(CBIT) modell képes megoldani - bar a problémak és torzulasok szélesebb korét
probélja orvosolni, mint az osztalékkizarasi modell. 157

A részvényesek felosztasa kivalo esettanulmany arra vonatkozoan,
hogy a technolégia hogyan javithatja az egyes jovedelemtipusok célzottsagat,
és igy segitheti az adok hatékonyabba tételét. A modell politikdinak
megvaldsitdsa csokkentené a jelenlegi adérendszer hatékonysagi hidnyossagait
és torzulasait. Amikor a kincstari jelentés 1992-ben hivatalosan javasolta a
modellt, a nyomon kovetéssel és az adatgyfjtéssel kapcsolatos adminisztrativ
terhek koziil sok lekiizdhetetlennek ttint, de a technoldgia fejl6dése révén ezek
sokkal konnyebben &thidalhatéva valtak.

Ez a szakasz el6szor altalanos attekintést ad a modellr6l és annak £6
céljairol. Ezutan a megvalositas elényeit és hatranyait targyalja,

a technoldgiai valtozasoknak a modell megvalésithatésagara gyakorolt hataséara

Osszpontositva.

157 Lisd altaliban Department of the Treasury, Integration of the Individual and Corporate
Tax Systems: Taxing Business Income Once [a tovabbiakban: Treasury Report] (1992),
http://www.treasury.gov/resource-center/tax-policy /Pages/integration-paper.aspx.

57


http://www.treasury.gov/resource-center/tax-policy/Pages/integration-paper.aspx

a. A részvényesi allokdcios modszer attekintése

A részvényesi felosztasi prototipus legfontosabb el6feltevése az, hogy a
tarsasagi jovedelmet a részvényesek kozott felosztjak, amint az keletkezik, majd
a tarsasadg megfizeti az adokat,58 amelyeket aztan a részvényesek kozott
osztanak fel. 15 A részvényesek ezt kovetSen a befizetett tarsasagi adokat és az
igényelt tarsasagi addjovairasokat felhasznalhatjdk személyes adoik
beszamitdsara. 10 Emellett a részvényesek a tarsasagi adokulcs és az egyéni
margindlis adokulcsuk kozotti kiilonbséget felhasznalhatjak egyéb személyes
adokotelezettségiik kiegyenlitésére, de nem igényelhetnek visszatéritést a
jovairasokon keresztiil. 161 Hasonl6 veszteségelengedések vonatkoznanak a
tarsasagi tobbletveszteségekre is, amelyeket a részvényesek nem
igényelhetnének vissza atharitott alapon, a tarsasagi ad6elkertilések terjedésének
megakadalyozasa érdekében. 162

b. A modell 6 céljai

i. Megsziinteti a nyereség villalati
megtartdsa és a kifizetés kozotti eltérést
A részvényesi allokacios modell egyik legfontosabb célja, hogy egyenstlyt
teremtsen a véllalat azon preferenciaja kozott, hogy a nyereséget megtartsa,
szemben a nyereség felosztasaval. 163 A modell azért éri el ezt a célt, mert a
visszatartott nyereség tényleges ad6kulcsa azonnal felosztasra kertilne, és
pontosan azzal az adékulccsal adézna, amivel

158 A prototipus alternativaként tgy is kialakithat6, hogy a maganszemélyek viselik az
adofizetés terhét. Lisd a Kincstiri jelentés 33. pontjat.

159]d, 27. o.

160 Id,

161]d, 27-28.

162 ]d, 28.

163 d, 29.
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az egyéni részvényes kamatlaba, amely ugyanaz lenne, mint egy
a részvényesek részére torténd felosztas. 19 Mivel a tarsasag és részvényesei
ado6zasi szempontbdl kozombosek lennének a felosztas és a nyereség megtartasa
kozott, a tarsasag adotigyi okokbol mér egyik magatartdst sem folytatna.

ii. Csokkenti a nem tdrsasdgi forma iranti

elditéletet a tarsasagi formdval szemben
A kincstari jelentés a jelenlegi rendszer torzuldsat a nem véllalati téke
elényben részesitésével szemben a véllalati t6kével szemben is azonositja. 16> A
jelenlegi rendszerben a nem véllalati téke megtartja az dtharitott statuszt, és igy
az egyéni részvényes szintjén adé6zik. Ez a rendszer jelent6sen eltér a C-
tarsasagok jelenlegi ad6ztatasatol, amely mind a tarsasagi, mind az egyéni
részvényesi szinten torténik. 1% A részvényesi allokaciés modell azonban
kiegyenlitené a két adokulcsot azaltal, hogy a vallalati t6ke ad6ztatasat a nem
vallalati t6ke ad6ztatdsaval - az egyéni részvényesi adoval - egyenlévé tenné. 167
Erdemes megemliteni, hogy bar az Gj rendszer kiegyenlitené a

vallalati és a nem véllalati t6ke adokulcsat, még mindig maradna némi
adomérték.
hatarozott el6nyok a nem véllalati t6ke szamara. Az egyik példa a veszteségek
atharitasanak lehet6sége a személyegyesit6 tarsasagok esetében, ami a
prototipusban nem szerepel a kdvetkezék esetében

164 Id.
165 Jd. vii.
166 Id. 29.
167 Id.
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tarsasagok az adéelhelyezéssel valo visszaélés lehet6sége miatt. 18 Annak ellenére

azonban, hogy

ezen egyenlGtlenségek megléte ellenére a tarsasagi forma szamos nem
monetdris elényt biztosit, mint péld4ul a felel6sségvédelem, a folyamatossag és
a strukturalis rugalmassag a befektet6k megszerzése soran. 19 Tehat, bar a
tarsasagi és a nem tarsasagi téke kozott létezik néhany kisebb kiilonbség, a
status quo jovedelemadoéztatasaban a {6 kiillonbség megsziinne, és ennek
eredményeként a tarsasagi téke ugyanazt az effektiv adokulcsot élvezné, mint a
nem tarsasagi toke.

iii. Csokkenti a vdllalati addéssagfinanszirozds
részrehajldsit a részvényfinanszirozdssal
szemben

A kincstari jelentés egy masik kulcsfontossagt torzuldsként emliti, hogy
a jelenlegi rendszer a finanszirozas sordn a vallalati addssagot részesiti
elényben a sajat t6kével szemben. 170 E torzulés egyik {6 oka az, hogy a
finanszirozd fél két adoztatasi szintnek van kitéve, ha t6két vasarol a
tarsasagtol: a tarsasag adot fizet a nyeresége utdn, majd a maganszemély
tékenyereségadot fizet a felosztas (vagy eladds esetén a t6kenyereség) utan. A
tarsasagnak addssagot felajanlé maganszemély azonban csak egy addszintet
fizet, amelyet a kamatjovedelemre vetnek ki (amely nem tartozik a tarsasagi
szintli ad6ztatas korabbi szintjébe).

168]d. 30.
169]d, 1. o.
170 Id. vii.
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Elméletileg a részvényesi felosztasi médszer azonos aranyt biztosit
mind a vallalati ad6ssagok, mind a sajat t6ke addztatasa. A véllalati addssag
adoztatasa nem valtozik a jelenlegi rendszerhez képest a részvényesi felosztasi
rendszerben: az adoztatés az egyes részvényeseket terheli, a sajat egyéni
adokulcsuk szerint. A véllalati részvények ad6ztatdsa azonban a jelenlegi
rendszer két szintti (vallalati és egyéni t6kenyereség) adoztatasarol egyetlen
adozasi szintre véltozik, amelynek adémértéke megegyezik a vallalati ad6ssag
adoztatdsaval (az egyéni részvényesek szintjén). 171

Amint arra utaltunk, a véllalati adossag- és tékekamatlabak kiegyenlitése a

kovetkez6

elméletben tokéletes, de a gyakorlatban nem lesz tokéletes. Az enyhe,
fennmarad¢ torzulés f6 oka az, hogy a tarsasagi ad6ssag nem szamit bele a
részvényesi alapba, mint a személyegyesit6 tarsasagok esetében; tovabba az
eszkozok bels6 alapjat nem novelik a tarsasagi részesedések araval megegyez6
mértékben. 172 Ez a két elény még mindig jelent6sen elényben részesiti az
adodssagot a sajat t6kével szemben. Az, hogy a tarsasagi részvényesek nem
élvezhetik ugyanezeket az alapot érint6 elénydket, azt jelenti, hogy a tarsasagi
addssag még mindig némileg el6nyosebb a tarsasagi részvényekkel szemben.

Ezenkiviil érdemes megemliteni, hogy a torzulas részben azért is
bekovetkezik, mert a jelenlegi rendszer levonast biztosit a véllalati
kamatfizetések utan, de nem nyujt hasonl6é kedvezményt a sajat téke esetében. 173
A kongresszus elméletileg

1711d, 29.
1721d. 31. o.
1731d,
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megvaltoztatni ezt a rendszert, hogy kiegyenlitse a kett6t, ami sokkal egyszertibb

lenne, mivel a
ugyanabban a rendszerben fognak miikodni.
2. Az integricio elényei és hatranyai
a. A modell legfontosabb elényei

i. Az dtmenet megkonnyitése

Mig a jelenlegi ad6zasi rendszerrdl az osztalékkizarasi modellre valo
attérés meglehetésen zokkenémentes lenne, és még bevezetési id6szakot sem
igényelne,'7* addig a részvényesek felosztdsanak moédszere valamivel nehezebb
atmenetet jelenthetne, de valoszintileg az 4j technolégidval még mindig
meglehetésen egyszerti lenne. A pénztigyminisztériumi jelentés megjegyzi,
hogy lenne egy atmeneti id6szak, amikor a tarsasagoknak "a részvényesek
jovahagyasat kellene kérnitik a forgalomban 1év6 részvények feltételeinek
modositdsahoz", hogy lehet6vé tegyék az j felosztasi rendszer alkalmazasat. 17
Ezt a jogi atmenetet kovetéen a Pénziigyminisztérium els6dleges kifogésait a
"tarsasagi jovedelem nyomon kovetésének és a részvényalap kiigazitasdnak
bonyolult rendszere" ellen emelte, amelyre egy ilyen rendszerben sziikség
lenne. 176 A jelentés 6ta bekovetkezett technologiai véltozadsok azonban
kikiiszobolik a nyomon kovetési rendszer bonyolultsdganak nagy részét A
felhdalapt szamitastechnika lehet6vé tette, hogy a nyomon kovetés
gyakorlatilag zokkenémentes legyen, mivel az dsszes érintett tranzakcioban
részt veve fél valés id6ben frissitheti a jovedelmeket, és egy durva

174 Pénztigyminisztérium, A Recommendation for Integration of the Individual and
Corporate Tax Systems 19 (1992), http://www.treasury.gov/resource-center/tax-
policy/Documents/recommendation-for-integration.pdf.

175 Kincstari jelentés, 33. o.

176 ]d. 91. o.
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becslést mindig ki lehet sztirni az ilyen adatokbdl. 177 Valoszintileg ésszerti
feltételezés, hogy a vallalatok zokkendmentesen &t tudjak allitani
adatkezeléstiket oly médon, hogy az megfeleljen a részvényesi felosztasi
modell kovetelményeinek, sokkal kisebb koltségekkel és nagyobb sebességgel,
mint ahogyan azt 1992-ben korabban elképzelték.
ii. Relativ intuitivitds és a status quo-tol valo
alacsony eltérés
Amellett, hogy az dtmenet meglehet6sen egyszert, a részvényesek
felosztasanak modellje meglehet6sen intuitiv, és kis mértékben eltér a jelenlegi
jogtol. Bar a részvényesek felosztadsanak modellje nem olyan kis mértékben tér el
a jelenlegi helyzett6l, mint az osztalék kizarasanak modellje, nem torekszik az
ad6zasi mechanizmusok teljes megvaltoztatasara, mint ahogyan azt a CBIT
megkisérli. A kodexhez sziikséges legfontosabb valtozasok a jovedelem
felosztasara vonatkozo6 szabalyok és 4j jelentéstételi mechanizmusok
hozzaadasa. 178 Mivel a jelentés 6ta bekovetkezett technoldgiai valtozasoknak
lehet6vé kell tennitik, hogy ez a nyomon kovetés és felosztas sokkal
egyszer(ibben torténjen, a status quo-tdl valoé relativ eltérés e rendszer esetében
meglehet6sen alacsony. 17°

Emellett az Gj rendszer el6feltételei meglehetésen intuitivak. Egyszertien
fogalmazva,
minden vallalati és nem vallalati jovedelem a részvényesek egyéni adékulcsa

szerint adézik.

177 Infra I11.3. szakasz.
178 Kincstadri jelentés, 33. o.
179 Infra I11.3. szakasz.
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b. Legfontosabb hatrdnyok

i. Nehéz adminisztralhatosig

A részvényesi felosztasi rendszer adminisztracidja valamivel
bonyolultabb, mint az osztalékkizérasi modellé. Mint kordbban emlitettiik, a
részvényesi felosztasi rendszer egy Osszetett nyomon kovetési rendszert igényel,
amely az Osszes Osszesitett jovedelmet felosztja a részvényesek kozott. 180 Ezzel
szemben az osztalékkizards prototipusa viszonylag elhanyagolhat6é mértéki
valtoztatast vagy kiigazitast igényel a tarsasagi jogalanyok ad6zasi
folyamataban. Az IRS lenne felel6s a jovedelemnyilvantartas egyéni szintig
torténé nyomon kovetéséért. 181 A nyomon kovetésnek ez a sokkal szélesebb kore
minden bizonnyal tobbletkdvetelményt jelent az IRS szdmaéra, de a technolégia
fejlédése miatt ez minden bizonnyal nem jelent akkora nehézséget az tigynokség
szamara. Konkrétan a big data technolégia novelte az IRS ellen6rzési
képességeit; a processzorok sebessége és a felh6alapt szamitdstechnika is
lehet6vé teszi a vallalatok szamara, hogy konnyebben frissitsék a jovedelmi
adatokat valds id6ben. Az IRS kihasznalhatja a szamitogépeket az egykor nehéz
ellenérzési feladatok automatikus elvégzésére, amelyeket a részvényesi felosztasi
modell jelenthetett.

//////

A részvényesi integraciés modell talan legnagyobb probléméja a
jovedelem id6zitésének probléméja. A jelenlegi rendszer tgy miikodik, hogy az
osztalékot az osztalék nyilvantartasi napjan fizetik ki, majd az osztalék
kedvezményezettje adot fizet.

180 Kincstari jelentés, 35. o.
181 ]d
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az elosztasrol. 182 A részvényesi integracié prototipusa a kovetkezok felosztasat

javasolja

a tarsasag minden egyes negyedévének végén az adott id6pontban
nyilvéntartott részvényesnek fizetend6 adoét. 18 Az ilyen megallapodas azonban
bizonytalansagot teremt a nyereséggel kapcsolatban, és ez a bizonytalansag
megakadélyozhatja az értékpapiriigyletek létrejottét. 18 Mig a negyedéves
eredményhirdetések soran 4ltaldban nagy bizonytalansag és arfolyam-ingadozas
lehet6sége all fenn, e kiutalasok osszefliggésében a tét sokkal nagyobb, mivel az
adokat azonnal meg kellene fizetni. Ha az allokacidkat év végén id6aranyosan
végzik el, a részvények eladasa utdn olyan események torténhetnek, amelyek
nagymértékben befolyasoljak az eladé adokotelezettségét. 185 Péld4ul, ha az
elad6 februédrban eladott egy részvényt, akkor még mindig felel6sséggel
tartozhat egy, az adott év decemberében bekovetkezett eseményért, ha a tarsasag
ugy dont, hogy az adokotelezettséget a részvényesek kozott a tulajdonszerzés
idépontja alapjan aranyositja.

Az id6zitési problémék csokkentése érdekében a Kincstari jelentés a

kovetkezdket javasolja

a "val6di negyedéves konyvelési zarlatok" kozzétételének lehet6sége alapvetSen
megvaltoztatna az éves ad6zasi rendszert, és olyan szintli pontossagot kovetelne
meg a negyedéves jelentésekben, amely nem volt megszokott. 186 Tekintettel arra,
hogy a legtobb tarsasdgnak mar most is negyedévente kell becstilt adofizetést
teljesitenie, ez az elrendezés talan nem teljesen tarthatatlan. 187 A technolégiai
fejlédés a

182 ]d, 33-34. o.
183 Id, 34.

184 Id.

185 Id.

186 Id
187 |d,
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a felh6alapa szamitastechnikanak sokkal jobb nyomon kovetési és jelentéstételi

képességeket kell biztositania.
amelyek a negyedéves konyvelés lezarasat sokkal konnyebb feladatnak teszik,
mint 1992-ben lehetett volna.188

A jovedelem id6zitésének kérdése tovabb bonyolddik a tarsasagi
részvényesek esetében, mivel a tarsasdgok nem nytjthatjak be bevalldsukat
addig, amig meg nem kapjak az addkra és hitelekre vonatkoz6 informaciokat
azoktol a tarsasagoktol, amelyekben részvényeik vannak. 18 Bar a
Pénziigyminisztérium jelentése rdmutat a jelentéstételi problémara, nem javasol
megoldast. A felh6alapt szamitastechnika és az é16 adattovabbitasok
feldolgozasanak képessége ismét megkonnyiti ezt a jelentéstételt, mivel a
tarsasagok egyidejli adatainak kezelését jobban lehet6vé teszi. 10 Mindazonaltal
tovabbra is sziikség lehet valamilyen kiigazitasi id6szakra vagy mas egyeztetési
tirelmi idére, hogy a vallalatok teljes mértékben kiegyenlithessék szamlaikat.

iii. Alulfizetési probléma
Az allamkincstari jelentés egy tovabbi problémaként emliti azt a
dilemmat, amely az adok alulfizetése esetén jelentkezik. 11 A jelenlegi rendszer
el6irja, hogy a jovedelem vagy az adohiany barmely kiigazitdsat az eredeti
részvényesnek kell visszautalni- 192 A jelentés megemliti, hogy az eredeti
részvényesek felkutatdsa egy adott id6pontban megoldhatatlan feladat lehet, és
egyszer(ibb megoldast javasol.

188 Infra I11.3. szakasz.

189 Kincstdri jelentés, 35. o.
190 Infra I11.3. szakasz.

191 Kincstiri jelentés, 35. o.
192 Id
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rendszer, amely ezeket a kiigazitdsokat targyévi kotelezettségként kezeli. 19 Mivel

a
a kotelezettségeket valoban az eredeti részvényeseknek kellett volna tulajdonba
adniuk a tulajdonszerzés id6pontjaban, e javaslattal kapcsolatban méltanyossagi
és normativ aggalyok mertilnek fel. Bar a jelentés nem emliti, az egyik
elérelathat6 probléma az, hogy ez a rendszer hatranyosan 6sztonozheti a
kulcsfontossagt vezetést a jovedelem és az adok manipulélasara egy olyan
id6szakban, amikor nagy mennyiség( részvényt adnak el.

Szerencsére az eredeti befektettk felkutatasa nem olyan lekiizdhetetlen
feladat, mivel az elektronikus korban a nyilvantartds igen részletes és pontos. Az
adatfeldolgozas fejlédése automatizalt szamitdsokat és egyszertibb médszereket
eredményezett az eredeti részvényesek tajékoztatasara a felel6sség ilyen jellegti
valtozasairol.

IV. Kovetkeztetés

A technoldgia 6hatatlanul hatéssal lesz az adok hatékonyabb és
eredményesebb kivetésének képességére. A torténelmi tehetetlenséget élvezs
adokat a kovetkez6 dimenziokbol kell megvizsgalni, hogy lassuk, hogyan lehet
javitani rajtuk: (i) jobb tranzakciokoveté mechanizmusok (blokklanc és big data),
(ii) az adobevételek hagyoméanyos forrasainak teljes felbomlasa (pl. robotok és
virtudlis valuta),

(iii) az adok jobb személyre és tételekre szabdsa. Megftelel6 tervezés és végrehajtas
esetén jobban azonosithatok a visszatéritésre leginkabb raszolgalt személyek

193 [d,
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és a jogosultsagokat pontosabban ki lehet osztani kozottiik, és a jogosultsagok
korlatozhat6 azokra a tertiletekre, amelyeket a kozrend diktal (példaul
bizonyos sziikségleti cikkekre).

A mesterséges intelligencia és a robotok fejlédésével az adozéas szamos
alapveto feltételezését tjra kell gondolni. A jovedelemadoét, amelynek
negyvenhét szazaléka az egyéni jovedelemadé-bevallasokbdl szarmazik,* Gjra
kell gondolni, ha az emberek megsztinnek munkaeré6t képezni. Figyelmeztetni
kell arra, hogy a vagyoni egyenl6tlenségek sulyosbodhatnak, ha a robotok
aranytalanul nagy ardnyban kertilnek a lakossag bizonyos szegmenseinek
tulajdondba - az Gj adékat az ilyen tipusu tarsadalmi fejlédésre tekintettel kell
megtervezni.

194 http://www.cbpp.org/research/policy-basics-where-do-federal-tax-revenues-come- a
kovetkezd cimen
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