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Absztrakt

Ez a tanulméany a kinai gazdasdg 2035-ig tarté novekedési Utemére vonatkozd
becslést készit, amely azon a feltételezésen alapul, hogy a termelékenység tovabbra is a
hatargazdasagokéhoz kozelit, és értékeli ennek megvaldsithatdsagat. Becsléseink szerint
Kina gazdasaganak mérete 2035-re potencidlisan megduplazodhat, amennyiben az
orszag koveti a tobbi kelet-azsiai gazdasag altal elért “felzarkdzasi® folyamatot.
Tekintettel azonban azokra a korilményekre, amelyekkel Kina szembestil, mint példaul
a mezbdgazdasagi termelési szintek fenntartdsanak sziikségessége, az exportfiiggo
feldolgozoipar novekedésének korlatai €s a népesség eloregedése, jelentds akadalyok
allnak a tobbi kelet-azsiai gazdasag felzarkdzési folyamatanak kovetése elétt. Ezen
akadalyok leklizdéséhez és a felzarkézas folytatasahoz Kinanak az innovacié
elémozditasaval és az intézményi és eréforras-elosztasi problémak kezelésében valo

folyamatos eldrelépéssel kell fokoznia a TFP ndvekedését.
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1. Bevezetés

A Kinai Kommunista Part (KKP) Kozponti Bizottsaganak 19 M 2020 6szén tartott
otodik plenaris Ulésén a kinai hatosagok jelezték, hogy céljuk, hogy Kina 2035-re
"mersékelten fejlett orszagga™ valjon. Hszi Csin-ping elndk ennél konkrétabban
fogalmazott, megerdsitve a magas novekedési ilitem fenntartdsira vonatkozo
allaspontjat, mondvan, hogy 2035-ig tokeletesen lehetséges a gazdasag méretének és az

egy fore juto jovedelemnek a megdupldzasa.

Kina 1980 oOta, amikor komolyan elkezdte az intézményi reformokat és a kifelé
irdnyuld politikat, magas névekedési ratakkal rendelkezik,? a gazdasag atlagosan évi 10
szdzalék  kortli  Utemben  novekedett. A  ndvekedés mozgatorugdja a
munkatermelékenyseg ndvekedése volt. A gazdasdg megnyitasa, amelyet Deng
Xiaoping déli koratja® és Kina WTO-csatlakozasa szimbolizalt, megkonnyitette a
technologia kiilfoldrél torténd atvételét és novelte a feldolgozoipar termelékenységét. 4
Ezenkiviil a mez6gazdasagi termelékenység novekedése, amely a "haztartasi feleldsségi
rendszer® bevezetésével jart egyiitt, a vidéki munkaerd-feleslegnek a varosi tertletek
termelékenyebb feldolgoz6- és szolgaltatasi agazataiba valé atcsoportositasahoz
vezetett, ami szintén fellenditette a gazdasagi novekedést (Bosworth és Collins, 2008).
E termelékenységndvekedés kovetkezményeként a ndvekvd jovedelmi szintek és a
haztartasok megtakaritdsainak az infrastruktiraba és a vallalkozasok all6eszkdz-
beruhdzésaiba torténd allokécioja a tdke elmélyiilése €s a magasabb novekedés kozotti
erényes korforgashoz vezetett. A 2000-es évek koOzepe Ota azonban ez a helyzet
megvaltozott. Vagyis a munkaerének a mezdgazdasagbol, ahol a munkatermelékenység
alacsony, mas iparagakba torténd atcsoportositasa lelassult. Ilyen koriilmények kozott a
jovedelmek munkaardnyanak csokkenése megallt, €s a tékefelhalmozas {liteme lelassult.

Ez tigy értelmezhetd, mint a gazdasag "egyensulyanak helyreallitasa" a

L A CPC e fontos Glésén megvitattak a 2021-2025 kozotti Gtéves tervet és a 2035-re vonatkoz6 hosszu
tavl célokat.

2 Az 1978 decemberében tartott 11" KKP harmadik plenaris (ilésén a "Négy modernizacion" (ipar,
mezbgazdasig, honvédelem, tudomany és technoldogia) alapuld reform és nyitas politikajat hirdették meg.
Ez a meglévo tervgazdasagi rendszer feliilvizsgalatahoz és a piaci elvek bevezetéséhez vezetett, amely a
mezogazdasagi reformokbol, az allami tulajdonu vallalatok (SOE-k) reformjabodl és a gazdasag késobbi
megnyitasabol allt, beleértve a WTO-hoz valé csatlakozast is, a gazdasadg méretének és hatékonysaganak
novelése érdekében.

3 1992-ben Deng Hsziao-ping ellatogatott Sencsenbe és mas dél-kinai varosokba, és (igynevezett "déli
korati beszédében™ hangsulyozta a reformok és a nyitas felgyorsitasanak fontossagat. Ezt kovetéen a
Kdzponti Politikai Iroda lése kdzleményt fogadott el a reformok és a nyitas itemének felgyorsitasarol,
ami a kozvetlen befektetések kés6bbi boviiléséhez vezetett Kinaban.

4 Az arliberalizacio és az intézményi reformok, példaul az allami vallalatok reformja szintén hozzajarult a
ndvekedéshez (Kroeber, 2016).

5 A "haztartasi felel6sségi rendszer" bevezetésének részeként a kordbban a kollektiv gazdalkodasi
rendszerhez tartozé gazdaknak engedélyezték, hogy a kormanynak vald tartozasukon tilmenden 6nalléan
értékesitsenek barmilyen terméket.



a beruhazasoktol valo talzott fliggdség, ami segiti a gazdasagot a fenntarthatobb novekedés
elérésében (Fukumoto és Muto, 2012).

Mivel Kina gazdasaga tovabbra is strukturalis valtozdsokon megy Kkeresztil, a
gazdasag hosszu tavu novekedési potencialjanak értékelése egyre nehezebbé valik. Bar
Kina gazdaséga jelenleg a globalis nominalis GDP mintegy 20 széazalékat teszi ki, az
orszag egy fore juto GDP-je és munkatermelékenysége még mindig csak az Egyesult
Allamokénak mintegy 20 szazaléka. igy Kina munkatermelékenységi szintjének az
Egyesiilt Allamokéhoz val6 kozelitésére még sok lehetSség van, és a Japan, Dél-Korea,
Tajvan és Szingapur (a tovabbiakban: a "kelet-azsiai négyek") altal kdvetett novekedési
palya alapjan sokan optimistan allitjak, hogy Kina 2030-ig képes fenntartani a magas,
atlagosan evi 5-6 szazalékos ndvekedési ttemet (Vilagbank, 2020; Huang et al., 2021).
A Kinaval szoros gazdasagi kapcsolatban all6 orszagok, Kanada és Ausztralia kdzponti
bankjainak kdzgazdaszai szintén agy vélik, hogy a 4-5 szazalék koruli névekedési litem
fenntarthat6 (Bailliu et al., 2016; Roberts és Russell, 2019). Ezzel szemben a viszonylag
pesszimista tanulmanyok szerint Kina ndévekedése a jovOben jelentGsen lelassulhat.
Példaul tobb mint 100 gazdasag torténelmi novekedési Utemét vizsgalva, és
megallapitva, hogy az atlagot meghalad6 litemben névekedd gazdasagok esetében erds
tendencia, hogy késoébb lelassulnak, Pritchett és Summers (2014) arra szamitott, hogy
Kina éves ndvekedési iteme atlagosan csak korulbeldl
3,9 szazalék 2013 és 2033 kozott. Higgins (2020) tovabba a 2018-ra Kina jovedelmi
szintjével megegyezd jovedelemszintet elérd gazdasdgok ndvekedési ratai alapjan ugy
becsulte, hogy az &tlagos éves ndvekedési Utem a 2018-2028 kozotti idészakban
mintegy 2,7 szazalékra lassulhat a tdkefelhalmozas {itemének ¢és a teljes

tényezotermelékenység (TFP) novekedésének lassuldasa miatt.

Ez a tanulmany ujszerii perspektivat nyujt a Kina hosszu tavu ndvekedési
potencialjarol szold legljabb tanulmanyokhoz képest. A tanulméany kulondsen két
fontos hozzajarulast tartalmaz.

Az els6 az, hogy elmélyiti a Kina felzarkozasaval kapcsolatos korabbi kutatasokat.
Kiilonboz6 gazdasagokra vonatkozo adatok felhasznalasaval a kordbbi tanulmanyoknal
részletesebb iparagi szinten becsuljik meg a termelékenysegi hatarhoz vald kdzeledés
sebességét, €s a becsiilt egyiitthatokat Kina jovobeli novekedésének eldrejelzésére
hasznéljuk. Eredményeink arra utalnak, hogy ha Kina gazdasdga ugyanazt a
felzarkozési folyamatot tudja kovetni, mint a kelet-azsiai 4 orszag a multban, akkor
lehetséges, hogy a gazdasag mérete 2035-re megduplazédik.

A masodik {6 hozzdjarulds az, hogy kvantitativ moédon megvizsgaljuk azokat a
jelentds akadalyokat, amelyeket egy ilyen felzarkézasi folyamathoz le kell kiizdeni. A
felzarkozasi becslések azon a feltételezésen alapulnak, hogy (1) a munkaerd iparagak
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zokkenémentesen halad, és (2) Kinanak sikeriil tovabb folytatnia a felzarkdzast a méas
gazdasagok altal a multban elért sebességgel. A kelet-azsiai 4 gazdasag akkor tudott
megfelelni ennek a két feltételnek, amikor az egy fore jut6 GDP-jiuk nagyjabol a mai
kinai szintnek felelt meg. Kina gazdasaga azonban abban kilénbozik az akkori kelet-
azsiai 4 gazdasagtol, hogy (1) Kina sokkal nagyobb népesseéggel rendelkezik, és az
élelmezéshiztonsag érdekében fontosnak tartja az élelmiszer-onellatas magas aranyat, (2)
Kina mar most is jelentds részt képvisel a globalis termelésben, igy nem lesz konnyt az
exportot a vildggazdasag jelenlegi ndvekedési teménél sokkal gyorsabb Utemben
bdviteni, és (3) a demografiai trendek miatt Kina elébb 6regszik, mint gazdagodik. Ezek
a kulonbségek azt jelentik, hogy Kina szaméara nehéz lesz megfelelni azoknak a
feltételezéseknek, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy gazdasaga a kelet-azsiai 4 orszag
novekedési palydjat kovesse. Ez a tanulmény kvantitativ vizsgalatot végez e kérdésekrdl,
és kimutatja, hogy a gazdasag méretének megduplazasa megkdveteli, hogy Kina ndvelje
a munkatermelékenység ndvekedését, kulondsen a TFP novekedését, tekintettel arra,

hogy a ndvekedésnek pusztan a téke elmélyitésével korlatai vannak.

A tanulmény tovabbi része a kovetkezOképpen szervezddik. A 2. szakasz 40
gazdasagbdl all6 minta alapjan hét iparagban becsléseket ad a névekedési konvergencia
sebességére vonatkozdan, ¢és az eredményeket felhaszndlja Kina jovdbeli
novekedésének eldrejelzésére 2035-ig. Ezutan a 3. szakasz kvantitativ. modon
megvizsgalja, hogy Kina milyen akadalyokba (tkozik a termelékenység hatarhoz vald
konvergencidjanak elérésében, Osszehasonlitva Kina jovoébeli novekedési palydjat a
kelet-azsiai 4 gazdasag felzarkdzasi folyamataval. Végil a 4. szakasz roviden targyalja
azokat a kérdéseket, amelyekkel Kinanak foglalkoznia kell ahhoz, hogy lekiizdje ezeket
az akadalyokat.

2. Kina novekedési kilatasai a felzarkozasra épiilé megkozelités alapjan
2.1 Becslési megkdzelités

Kina egy fére juto GDP-je az elmult évtizedekben nagyjabol ugyanolyan (temben
nétt, mint a kelet-azsiai 4 orszagé a gyors ndvekedés iddszakaban. Mindazonaltal, e
novekedés ellenére Kina egy fére jutdé GDP-je tovabbra is alacsonyabb, mint a kelet-
azsiai 4 orszag felzarkozasi folyamatanak hasonlé szakaszaban 1€vé egy foére juto GDP-
je (1. abra). Raadasul a feldolgozbiparban, amely 1990 6ta figyelemre méltoan
novekedett, a munkatermelékenység tovabbra is csak valamivel tobb mint 20 szazaléka
az amerikai szintnek, és a termelékenysegbeli kilonbség még nagyobb a szolgéltatasi
szektorban, amely csak lassan nyit a nemzetk6zi verseny felé. Tekintettel arra, hogy a
feltorekvo gazdasagok altalaban magasabb novekedési rataval rendelkeznek, mint a

fejlett gazdasagok, a kinai gazdasag szamara a jovoben még sok lehetdség van a
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ndvekedésre.



azaltal, hogy felzarkozik a vildggazdasagot vezetd hatdrgazdasdgokhoz (Romer, 2018;
Barro és Sala-i-Martin, 2003).57

Altalanossagban elmondhatd, hogy a feltorekvd gazdasagok felzarkdzasa soran a
gazdasagban a munkatermelékenység két csatornan keresztll ndvekszik: (1) a munkaeré
mozgasa az iparagak kozott, és (2) a munkatermelékenység novekedése az iparagakon
belil (azaz az egyes iparagakon beluli felzark6zas). A kinai gazdasdg ndvekedési
folyamataban mindkét csatorna fontos szerepet jatszott. Kezdve a munkaerd iparagak
kdzotti mozgasaval, Kinaban megfigyelhetd a munkaeré fokozatos athelyezédése a
mez6gazdasagbol, ahol a munkatermelékenység alacsony, a feldolgozdiparba és a
szolgéltatasokba, ahol a munkatermelékenység magasabb, és ez ndvelte az altalanos
munkatermelékenységet. A munkaerd mozgasanak termelékenységnoveld hatasa
azonban fokozatosan csokkent. Ennek oka tobbek kozott az, hogy (1) a munkaerdnek a
mezOgazdasagbol mas iparagakba torténd atcsoportositasanak liteme lelassult; és (2) a
munkaerd a feldolgozoéiparbol a viszonylag alacsonyabb munkatermelékenységii
szolgaltatasokba kezdett atcsoportosulni (2. dbra).®

Ezutdn a munkatermelékenység novekedési temét agazatonként vizsgalva lathato,
hogy Kina minden &gazatban magasabb ndvekedési ttemet ért el, mint a kelet-azsiai 4
orszag (3. abra). Tovabba, ha a kinai munkatermelékenység novekedését az d&gazatokon
beliili munkatermelékenység valtozdsainak és a munkaerd Aagazati Osszetételében
bekOvetkezett valtozasoknak a hozzajarulasara bontjuk, az azt mutatja, hogy mig
mindkét tényezd jelentdsen hozzdjarult a termelékenység novekedéséhez, a munkaerd
agazatok kozotti atcsoportositasanak hozzajaruldsa az elmult években csokkent (4.
abra).

6 A kozgazdaszok kétféle konvergenciat kiilonboztetnek meg azzal kapcsolatban, hogy a feltérekvd
gazdasagok hajlamosak-e gyorsabban novekedni, mint a fejlett gazdasagok, azaz, hogy a gazdasagi
ndvekedés konvergél-e, a kdzgazdaszok kétféle konvergenciat kiillonboztetnek meg: (1) "feltétel nélkili
konvergencia" (minden orszag ugyanahhoz az alland6sult allapothoz konvergal), és (2) "feltételes
konvergencia" (a kiilonbozo allapotvaltozokkal rendelkezd gazdasdgok a sajat csoportjuk allandosult
allapotahoz konvergalnak). Az utobbi tipust, "feltételes konvergenciat" feltételezé elemzés eredményeit
Kinara alkalmazva Barro (2016) megallapitja, hogy Kina novekedési teme 1990 6ta meghaladja a
becslések altal javasolt atlagos ndvekedési palyat.

” Amint azt Branstetter (2001) kiemelte, a kiilfoldi technoldgiak atvételén keresztiil a globalis élvonalbeli
vallalatokhoz vald felzark6zads mellett a hazai vallalatok termelékenységének a hazai élvonalbeli
vallalatokhoz val6 konvergencidja is fontos a vallalati termelékenység javitasahoz. Ennek fényében lida et
al. (2018) kinai vallalati szint(i adatok felhasznélasaval kimutatta, hogy az alacsony TFP-szintl vallalatok
elorelépést tesznek a felzarkozasban a hatarteriileteken miikodo vallalatokhoz, és azzal érvelnek, hogy ez
tamogatni fogja a TFP jovobeli novekedését.

8 Ez az eltolédas azt az altalanos tendenciat tikrozi, hogy a feldolgozdipar foglalkoztatasi aranya az
orszag jovedelmi szintjének emelkedésével csokken (lasd pl. Rodrik, 2016). Ennek oka, ahogyan azt
Lawrence és Edwards (2013) kiemelte, az, hogy a feldolgozdiparban a termelékenység novekedésének
Uteme gyorsabb, mint mas ipardgakban, és ha az aruk és szolgaltatasok kozétti helyettesitési rugalmassag
alacsony, akkor a magasabb termelékenységgel jar6 munkaerd-megtakaritds meghaladja a kereslet
novekedését az &ruk alacsonyabb relativ &rai miatt, ami a feldolgozoiparban a munkaerd iranti
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alacsonyabb keresletet eredményez.



Egy nemrégiben készilt tanulmény, amely Kina kdzép- és hosszu tavi névekedési
potencialjat becsili meg a felzarkézasi megkdzelités alapjan, figyelembe véve a
munkaeré agazati 0Osszetételének fent emlitett valtozasait, a Zhu et al. (2019)
tanulmanya. Ebben a tanulmanyban az 6 megkozelitésiiket kovetjiik. Az eljaras a

kovetkezd.

Els6 Iépésként feltételezziik, hogy a munkatermelékenység ndvekedési iitemét
Kindban az i iparagban minden évben alapvet6en a munkatermelékenységbeli kiilonbség
¢s a felzarkozas sebessége hatarozza meg az adott idépontban a hatarorszaghoz képest
(ebben a tanulmanyban feltételezzik, hogy az Egyesiilt Allamok a hatarorszag). Azaz:

in — hatar + /3(11’1 in _ ln hatér) (1)
tttt

ahol a munkatermelékenység ndvekedeési rataja az i iparagban a j orszagban at évben, € s
tt

a munkatermelékenység szintje az i iparagban a j orszagban a t évben.® Az egyes
gazdasdgok munkatermelékenységi teljesitmenyét az Egyesiilt Nemzetek Szervezetétol
szarmaz0, iparadgi szintli redl bruttdé hozzdadott értékre (GVA) vonatkozo adatok,
valamint a Nemzetk6zi Munkaiigyi Szervezettdl (ILO) szarmazd, iparagankénti
munkavallaléi létszamra vonatkozd adatok alapjan szamitjak ki. Hét iparégi kategoriat
kalonboztetink meg, amelyek a nemzetkdzi szabvanyos ipari osztalyozason (ISIC4)
alapulnak.t®

Masodik 1épésként az 4dgazati szintli kibocsatast ugy becsiiljiik meg, hogy a fentiek
szerint kiszamitott, elére jelzett agazati szinti munkatermelékenységet megszorozzuk a
munkavallalok eldre jelzett &4gazati szinti 1étszdmdaval, majd az eredmények
aggregalasaval megbecsuljik a real-GDP jovébeli szintjét.

Félretéve az Egyesiilt Allamok egyes iparagainak jov6beli munkatermelékenység-
novekedési (temének némileg technikai kérdését,!* a feltorekvd orszag (Kina) jovébeli
novekedési litemét a fenti bedllitdsban (1) az egyes iparagak jovobeli munkavallaloi
Iétszdma es (2) a konvergenciaarany () hatarozza meg.

9 A munkatermelékenység novekedési Utemének becsléséhez hozzéadjuk e modell elmdlt 10 évre
vonatkoz6 atlagos elbrejelzési hibajat, hogy kontrollaljuk az orszag/régio- és ipardgspecifikus fix
hatasokat.

10 Az ISIC4 alapjan a hét iparagi kategoria a kovetkezd: (1) mezdgazdasag, vadaszat, erdégazdalkodas és
halaszat; (2) banyaszat és kozmiivek; (3) feldolgozodipar; (4) épitbipar; (5) nagy- és kiskereskedelem,
vendéglatas és szallodak; (6) szallitas, raktarozas és kommunikacio; és (7) egyéb szolgaltatasok (beleértve
a pénzigyi, ingatlan, oktatasi, egészségugyi és szocialis szolgéltatasokat).

11 Feltételezziik, hogy az Egyesiilt Allamokban az ipardagak GVA-ja tovabbra is a 2016 és 2019 kozétt
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megfigyelt atlagos éves ndvekedési rataval novekszik.
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2.2 A becsléshez sziikséges feltételezések

Alapbecslésiinkben a kovetkezd feltételezésekkel ¢€liink a (1) munkavallalok
szamanak iparagankénti alakulasara és (2) a konvergenciaaranyra () vonatkozoan.

Elészor is, kovetjik Zhu et al. (2019) feltételezését, miszerint az iparadgak szerinti
jovébeli munkavallaloi létszamot az ipardgak foglalkoztatasi aranyanak az elmalt
évtizedben tapasztalt trendje és az ENSZ munkaképes kor( népességre vonatkozo
elérejelzései alapjan becsiilt teljes munkavallaloi 1étszam szorzata adja (5. abra).'? Ez a
feltételezés azt jelenti, hogy a jovobeli demografiai valtozasok munkaeré-raforditasra
gyakorolt hatasa beépiil a novekedési elorejelzésekbe. Bar az a feltételezes, hogy az
iparagak foglalkoztatdsi aranyanak tendencidja valtozatlan marad, lehetové teszi
szamunkra, hogy figyelembe vegyiik az ipari szerkezetben bekovetkez6 valtozasokat és
a munkaerd iparagak kozotti mozgasat, ez egy meglehetdsen erds feltételezés. A
kovetkezO szakaszban ezért megvitatjuk e feltételezés érvényességét és azt a hatast,
amelyet e trendek valtozasai gyakorolnanak.

Ezutan a konvergenciaratdra () tériink rd. Rodrik (2013) becslési eredményét
felhasznalva a feldolgozdipari konvergenciaaranyra vonatkozéan, amely 118 gazdasag
adatain alapul, Zhu et al. (2019) feltételezi, hogy a szolgaltatdsi szektorban a
konvergenciaarany megegyezik a feldolgozoiparéval, és £=-0,029-et allit be minden
ipardgra. Az a feltételezés azonban, hogy a konvergenciaarany az egyes iparagakban
azonos, erés. Sondermann (2012) példaul az eurdpai orszagok konvergenciajat
vizsgalva arra a kovetkeztetésre jut, hogy iparaganként eltéré, hogy van-e konvergencia,
és ha igen, akkor a hatarorszaghoz val6 konvergencia sebessége.

Ezért a Groningeni Novekedési és Fejlesztési Kozpont (GGDC) GGDC 10 agazati
adatbazisanak segitségével becslést készitiink az 1950-2013 kozotti idészakra vonatkozo
4dgazati szinti konvergenciaaranyokrol. Konkrétabban egy fix hatasa modellt'® becsliink
meg, amely a4 allandé arakon szamitott hozzaadott értéket és a munkavallalok szamat
hasznalja mintaként 40 gazdasag™ ipardgankénti bontasban. A modellt a
kovetkezOképpen specifikaljuk:

12 Konkrétabban, az 1LO-t6l vett munkavallalok szamat 2020 utanra is Kiterjesztettik az ENSZ
13 Amikor a ndvekedési konvergencia becslését paneladatokkal végezziik (azaz az egy fore jutd6 GDP
novekedési iitemét regresszaljuk az egy fore jutdé GDP késleltetett értékére), a fix hatasok bevonasa -
ahogyan itt tesszik - azzal az el6nnyel jar, hogy megakadalyozza a kimaradt valtozo torzitasat. Masrészt
jol ismert, hogy ha a paneladatok idésoros dimenzidja rovid, a fix hatdsok bevonasa lefelé torzithatja a
késleltetett egy fore juto GDP egylitthatdjat (azaz a f konvergencia sebességét tulbecsiiljiik) (Nickell,
1981). Ezt a problémat bizonyos mértékig elkeriiljiik a GGDC-adatsor hasznalataval, amely mintegy 60
évet Olel fel.

14 A GGDC-adatkészlet 10 iparagi kategoriabdl all, amelyek a 3.1-es nemzetk6zi szabvanyos ipari
osztalyozason (ISIC) alapulnak. A két iparagat (1) a banyaszatot és (2) a kdézmiiveket egyetlen
kategoriaba, a "banyaszat és kozmiivek" kategoriaba, a harom iparagat (1) az iizleti szolgaltatasokat, (2) a
kormanyzati szolgaltatasokat és (3) a személyi szolgaltatasokat pedig egyetlen kategéridba, az "egyéb
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szolgaltatasok™ kategdriaba csoportositjuk, igy hét iparagat kapunk.
15 Nagy eltérések vannak a Kindban dolgozok szamét illetéen a Nemzeti Hivatal adatai kozott.
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ahol a egy sor orszag/régié dummyt, a: pedig évdummyt jelent.

A becslési eredmeények azt mutatjék, hogy a S negativ és statisztikailag szignifikans
minden iparagban, és hogy a munkatermelékenység a hatarhoz konvergal (6. abra). Bar
az itt végzett becslés elonye, hogy a konvergencia sebességét iparagi szinten méri,
hatranya, hogy a mintdban szereplé gazdasagok viszonylag kis szaman alapul. Ezért a
sajat becslésunk mellett Kina novekedési Utemét is megbecsiljuk Zhu et al. (2019)
megkozelitését kovetve, amely Rodrik (2013) konvergenciabecsléseit alkalmazza az
Osszes iparagra.

2.3 Kina novekedési titemének becslése

Az imént ismertetett megkozelités alapjan megbecsiiljiilk Kina jovébeli ndvekedési
utemét, feltételezve, hogy a gazdasdg tovabbra is felzarkozasi folyamatot kdvet (7.
abra). Ebben az alapbecslésben a novekedési rata fokozatosan csokkend tendenciat
kovet a munkaerd-raforditds csokkenése és a termelékenyseg novekedésének lassulasa
miatt, mivel a Kina és a hatarteriilet kozotti termelékenységi kilonbseég csokken;
mindazonaltal a ndvekedés 2035-ig viszonylag magas, atlagosan 4,8 széazalék koruli
éves itemi marad. Ennek eredményeként Kina gazdasaganak mérete 2020 és 2035
kozott 2,02-szeresére nd.*® Nagyjabol hasonld eredményt kapunk a Rodrik (2013)
konvergenciaaranyat hasznalo alternativ becslésben.’

Az alapbecslések alapjan a kinai feldolgozoéipari agazatban a munkatermelékenyseg

Kina és a GGDC 1989 és 1990 kozotti statisztikai. Wu et al. (2015) rdmutattak, hogy ez annak
koszonhetd, hogy az 1990 elbtti munkavallalok szdma nem tartalmazza az olyan munkaerdt, mint az
informalis munkavallaldk, és sajat becsléseiket tették k6zzé a munkavallalok szamardél iparaganként 1980
6ta a China Industrial Productivity (CIP) Database-ben, amely elérheté az Ipari, Gazdasagi és
Kereskedelmi Kutatointézet honlapjan. Becsléseinkhez a kovetkezoképpen jarunk el. (1) 1990-t6l
kezd6d6en a GGDC-b6l szarmazo iparagankénti dolgozoi 1étszamot hasznaljuk; (2) 1980-1989 kozott a
CIP-adatokban szerepld éves valtozasi ratat alkalmazzuk a GGDC-ben szerepld iparagankénti dolgozoi
létszamra; és (3) az 1980 eldtti idoszakra a GGDC-ben szerepld éves valtozasi ratat hasznaljuk, és ezt
alkalmazzuk a (2) pontban kapott ipardgankénti dolgozéi Iétszamra.

16 Meg kell jegyezni, hogy a novekedési konvergenciaelemzések potencialisan szamos problémaval
kiizdenek, mint példaul (1) a mintaszelekcids torzitas (a megfigyelések altalaban a mar iparosodott fejlett
gazdasagok felé hajlanak) és (2) a mérési hiba (a tobb évtizedes adatok pontossagaval kapcsolatos
kérdések) (lasd pl. Romer, 2018). Hasonl6képpen Maliszewski és Zhang (2015), akik Kina ndvekedési
potencialjat vizsgaltak, ramutattak arra, hogy amikor a jovoébeli novekedési ratdkat mas gazdasagok
konvergenciarataja alapjdn prognosztizéljak, az eredmények nagymértékben eltérhetnek attdl fiiggden,
hogy milyen gazdasagokat vesznek be az elemzésbe. Ebben a tanulményban ezeket a problémékat Ugy
probaljuk enyhiteni, hogy egységes szabvanyok alapjan becsiilt adatokat hasznalunk mind idésoros, mind
orszagok kozotti iranyban, példaul az ENSZ, a Penn World Table és a GGDC 10- Sector Database adatait.
17 Konkrétan, a becsilt 4tlagos éves novekedési item 2035-ig korllbelll 4,6 szazalék, a gazdasag mérete
pedig 1,95-sz6rosére n6 a 2020-2035 kdzotti idészakban.
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2035-re az amerikai szint mintegy 40 szazalékara emelkedik, a szolgaltatasi szektorban
a munkatermelékenység kevesebb mint 30 szdzalék lesz, a mezdgazdasagban pedig csak
mintegy 10 szazalék (8. abra). A termelékenység viszonylag lassu nodvekedése a
szolgéltatasi szektorban valosziniileg annak kdszonhetd, hogy a kiilfoldi cégek szamara
a belépési korlatok magasabbak, mint az OECD-orszagokban. A mez6gazdasagban a
munkatermelékenység szintén alacsony marad, részben a termelékenység eddigi lassu
ndvekedési Uteme miatt.

Alapbecsléseink valahol a kinai gazdasdg kozép- és hosszU tavi ndvekedési
potencidljara vonatkoz6, kordbbi tanulmanyokban kapott becslések kozepén
helyezkednek el. Konkrétan, mig a megfeleld iddszakokra vonatkozd becsléseink
alacsonyabbak, mint a Vilagbank (2020) és a Bank of Canada (Bailliu et al., 2016)
becslései, magasabbak, mint a Pritchett és Summers (2014) és Higgins (2020) altal
kapott becslések (9. abra). Megjegyzendd, hogy - amint azt Higgins (2020) is kiemelte -
a felzarkdzasi folyamat soran a ndvekedési palya nagyfoku valtozékonysagot mutat, és
az eldrejelzésekben nagyfoku bizonytalansag van. Ugyanakkor az alapbecslésiink és a
kdzel 100 masik gazdasag altal kdvetett ndvekedési palya 6sszehasonlitasa azt mutatja,
hogy bér becsléseink valamivel magasabbak a medidnnal, még mindig a 25-75
szdzalékos sdvban vannak (10. abra).!® Ezen tulmenéen az alapbecslés altalaban
0sszhangban van a kelet-azsiai 4 orszag multbeli atlagos novekedési palyajaval, és e
gazdasagok tapasztalatai alapjan ugy tlinik, hogy a kinai gazdasagban béséges potencial
van a becslésen alapulé ndvekedési palya megvalositasara.

3. A felzarkozasi folyamat soran lekiizdendé akadalyok

Az el6z06 részben megbecsiiltiik Kina jovébeli novekedését, ha a gazdasag tovabbra is
folyamatos felzarkozési folyamatot kdvet, és kimutattuk, hogy Kina gazdasdga a
jelenlegi szintr6l 2035-re megdupldzddhat. Nevezziik ezt az alapvetésiinknek.

Bar az alapvetésrél elmondhatd, hogy mas gazdasagok - beleértve a kelet-azsiai 4
orszagot is - atlagos tapasztalatain alapul, feltételezi, hogy (1) a munkaerd agazatok
kozotti mozgasa a multbeli trendeknek megfeleléen folytatodik, és (2) a felzarkozas
sebessége (azaz a munkatermelékenység novekedési lteme az egyes agazatokban) a
mas gazdasdgok mdaltbeli tapasztalatainak megfelelé szinten marad. Ezek a
feltételezések &ltaldban érvenyesultek a kelet-azsiai 4 orszag felzarkdzasi folyamataban.
Kina gazdasaga azonban tobb szempontbol is eltér a kelet-azsiai 4 orszag korabbi
gazdasagaitol, és ezek a feltételezések nem biztos, hogy helytalléak. Ebben az
Osszefliggesben a

18 A Penn World Table 10.0-bol szarmazo véasarloerd-paritassal kiigazitott real-GDP-t hasznaljuk kozel 100
olyan gazdasagra, amelynek egy fore juto real-GDP-je elérte Kina 2019-es szintjét.

14



a kovetkezd harom kérdés kiilondsen fontos: (1) Kina nagy népességgel rendelkezik, és
a kormany fontosnak tartja az élelmiszer-onellatas magas aranyat az élelmiszerbiztonsag
biztositdsa érdekeben; (2) Kina mar most is jelentds részt képvisel a globalis
termelésben, igy az orszagnak nem lesz konnyli tovabb ndvelnie jelenlétét az
exportpiacokon; és (3) a demografiai trendek azt jelentik, hogy Kina elobb o6regszik,
mint gazdagodik.

Az élelmiszer-0Onellatas biztositdsnak és a feldolgozodipar bdvitésének nehézségei
megfojthatjdk a munkaerd iparagak kozotti atcsoportositasat. Ezenkiviil a népesség
eloregedése  hatassal lehet mind a munkaerd atcsoportositisara, mind a
munkatermelékenység iparagakon belilli ndvekedésére. Vagyis a munkaer6-raforditas
csokkenése megnehezitheti a kibocsatas szintjének fenntartasat a mezdgazdasagban, ami
lassithatja a munkaer0 atcsoportositasat. A  kovetkezdkben részletesebben
megvizsgaljuk ezeket az akadalyokat.

3.1 Elelmezésbiztonsig és a munkaeré mozgdsa: Folytatodik-e az iparagak kozotti

munkaero-athelyezodés?

Az elsé kérdés az élelmezésbiztonsdg €és a munkaerének a mezdgazdasagbdol mas
iparagakba val6 atcsoportositasa kozotti egyensulyt érinti. Kindban a mezdgazdasag
jelenleg a GDP nagyobb hanyadéat teszi ki, mint a kelet-azsiai 4 orszagban, amikor
hasonl6 egy fére juto GDP-szintet értek el, ami a kinai korméany azon politikajat tikrozi,
hogy 95 szazalékos vagy annal magasabb élelmiszer-onellatottsagi aranyt érjen el.*® Az
alapbecslés szerint azonban a mezégazdasag foglalkoztatasi aranya és a mezOgazdasag
részesedése a GDP-b6l a jovOben jelent6sen csokkenni fog a munkaerd agazatok kozotti
mozgéasa és a népesség eléregedésének hatasai miatt (11. abra). Ennek eredményeként a
mezOgazdasag redltermelése a jelenlegi szint kevesebb mint 40 szazalékara csokkenne,
ami azt jelenti, hogy Kinanak ténylegesen fel kellene hagynia az élelmiszer-6nellatassal
valo Onellatéssal.

A gyakorlatban azonban valdsziniitlen, hogy a kinai kormany az élelmezésbiztonsag
szempontjabol tolerélnd az ipari struktara ilyen jellegli valtozasat. Ezért egy realisabb
palya mérlegeléséhez feltételezziik, hogy a mezdgazdasdgbol torténd munkaerd-
athelyezés olyan mértékben korlatozodik, hogy a mezdgazdasagban a redltermelés
jelenlegi szintje megmaradjon (12. abra). Ebben az esetben a GDP 2035-ben korulbelil
10 szazalékkal alacsonyabb lenne, mint az alapbecslésben, és csak a jelenlegi szint 1,87-

szerese lenne (13 abra). Ez azt jelenti, hogy ha a mezdgazdasagi kibocsatas szintjét fenn

akarjuk tartani, akkor ahhoz, hogy a gazdasag mérete megduplazodjon, vagy (1) névelni

15



kell a mezOgazdasdgi munkatermelékenységet a munkaerd zokkendmentes
atcsoportositasanak tdmogatasahoz, vagy (2) a feldolgozdipar és a szolgaltatasi szektor
munkatermelékenysegének joval nagyobb tGtemben kell névekednie, mint a

19 A nemzeti élelmezésbiztonsagra vonatkozo kdzép- és hosszu tavi terv (2008-2020) vazlata példaul azt
a célt tiizte ki, hogy 2020-ra legalabb 95 szdzalékos élelmiszer-onellatottsagi aranyt érjen el az
élelmezéshiztonsag biztositasa érdekében.
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a konvergencia alapszinti mértéke. Mivel a munkaerének a mezdgazdasagbol mas
ipardgakba torténd atcsoportositdsa az elmult években lelassult, a mezdgazdasagi
reformok terén elért elérehaladas fontos szerepet fog jatszani Kina kozép- és hosszU
tavl novekedési potencialjanak fokozasaban.

3.2 A gyértés altal vezérelt ndvekedés fenntarthatésaga: Tal nagy ahhoz, hogy novekedjen?

A masodik kérdés a feldolgozdipar altal vezérelt novekedés fenntarthatdésaga. Az
alapbecslés szerint a feldolgozéipar GDP-aranya 2035-ben 26 szazalék korul lesz, és
nagyjabdl valtozatlan marad a jelenlegi 28 szazalék korili szinthez képest (14. abra).
Mas szoval, a feltételezések szerint a feldolgozdipari 4gazat hozzéadott értéke 2035-re
mintegy 1,8-szorosara ndé. E forgatokonyv szerint Kina részesedése a globalis
feldolgozobiparban valoésziniileg tovabb néne a jelenlegi 25 szazalék koriili szintrél (15.
abra). A maltban a kelet-4zsiai 4 orszag a felzarkozési folyamat sordn képes volt
fenntartani a magas exportvezérelt feldolgozdipari részesedést. Az Egyesiilt Allamok és
Kina kozotti fesziiltségek, valamint a vilagkereskedelem volumenének csokkend
novekedési Uteme miatt azonban valosziniileg nem lesz konnyli a kinai gazdasagnak
hasonl6 utat kdvetnie (16. abra). Ezért ahhoz, hogy Kina feldolgozoipara fenntartsa a
magas novekedési itemet, fontos lesz a belfoldi kereslet 6sztonzése.

A potencial minden bizonnyal megvan: ha a fejlett gazdasagoktol még mindig
elmaradd urbanizacio folytatodik, és ennek kovetkeztében a jovedelmek emelkednek,
ugy tlinik, hogy Kindnak még mindig béven van tere a belsd kereslet bovitésére (17.
abra). A héaztartasok jovedelme a varosi terlleteken korulbelil kétszer olyan magas,
mint a vidéki terlleteken, és a tartds fogyasztasi cikkek, példaul az autok iranti kereslet
valésziniileg ndvekedni fog (18. abra). A kinai kormany ugyanis célul tlizte ki, hogy a
14. otéves terv (2021-2025) idészakaban a 2019-es 60,6 szdzalékrol 2025-re 65
szdzalékra emeli az urbanizdcidos ratdit. A novekvd urbanizdcid azonban a
mezdgazdasagi termelés csokkenéséhez vezethet a mezdgazdasagi dolgozok szamanak
csokkenése révén. Ezért a feldolgozdipar méretének ndvekedeése és a mezdgazdasagi
kibocsatas szintjének fenntartasa érdekében Kindnak egyszerre kell elomozditania az

urbanizaciot és tovabb névelnie a munkatermelékenységet az iparagakon beldl.
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20 Ez a becslés dsszhangban van a 2020 6szi 6todik plénumon bejelentett tervekkel, amelyek Kina hosszl
tava gazdasagi tervét targyaljak, és amelyek szerint a feldolgozoipar részesedését alapvetden stabilan kell
tartani.
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3.3 A népesség eloregedésének hatasa a tokefelhalmozasra: Kina elobb éregszik, mint
gazdagodik?

A harmadik kérdés a népesség eloregedésének a tOkefelhalmozasra gyakorolt hatéasa.
A kelet-4zsiai 4 orszaggal ellentétben, amelyek akkor Iéptek be a felzarkozasi
folyamatba, amikor a munkaképes kor( népességik novekedett, Kindban a felzarkozasi
folyamat sokkal korabbi szakaszdban mar csokken a munkaképes koru népesség (19.
abra). A 2. szakaszban szerepl6 alapvetés figyelembe veszi a népesség eloregedésének a
munkaeré-raforditasra gyakorolt hatasat. A demografia gazdasadgi novekedésre
gyakorolt hatasa azonban messzemend, és tilmutat a munkaerd-raforditas kérdésén.

A kinai gazdasag szamara kulondsen fontos a megtakaritdsi rata csokkenésenek a
népesség eloregedésével Osszefiiggd hatdsa a tokefelhalmozasra. Tekintettel a kinai
gazdasag méretére és az ervenyben 1évé tOkekontrollra, valdszinti, hogy a hazai
beruhdzasok nagy részét hazai megtakaritasokbol kell majd finanszirozni,? és az
alacsonyabb megtakaritdsi rata a beruhdzasok altal vezérelt novekedéstél vald
elmozdulasra kényszeritheti. Mig a kelet-azsiai 4 orszag a felzarkozasi folyamat soran a
tokemélyitést foként hazai megtakaritdsokbol tudta finanszirozni, addig Kindban
elé6fordulhat, hogy a népesség eloregszik, mieldtt elegendd tokeallomany halmozddna
fel - vagyis Kina "megodregszik, miel6tt meggazdagodna". Ebben az esetben a kelet-
azsiai 4 orszaggal azonos szintll felzark6zas (magasabb munkatermelékenység)
eléréséhez a magasabb TFP-novekedésnek kell ellensulyoznia a tékefelhalmozas
lassulasat.

E kérdés kvantitativ vizsgdlatdhoz a kovetkezdkben (1) megbecsiiljiik Kina jovdbeli
megtakaritasi ratajat a Curtis et al. (2015) atfedd generacidos modellje alapjan, (2)
megbecsliljiik a jovobeli beruhdzasok ¢és a tokeallomany palyajat, és (3) a standard
novekedési szamvitel segitségével kiszamitjuk a TFP-ndvekedés szintjét, amely a fent
leirt alapszintli ndvekedési rata eléréséhez sziikséges.

1. 1épés: A meqgtakaritasi rata becslése

A jovobeli megtakaritasi ratat a Curtis et al. (2015) altal a kinai gazdasag leirasara
alkalmazott haromgeneracios modell segitségével becsiiljik meg.?? Ebben a modellben
a megtakaritdsi rata a kovetkezd harom generacid népességaranyatol fiigg: (1) a
gyermekek, akik nem takarékoskodnak, (2) a munkavallalok, akik takarékoskodnak, és
(3) a nyugdijasok, akik lekoétik megtakaritasaikat. A harom

2l Ha a t6kearamlas liberalizaldsa kovetkeztében a jovoben jelentdsen megnd a tokebearamlas maés
gazdasagokbol, a beruhazasi rata meghaladhatja a megtakaritasi ratat. Mi azonban feltételezziik, hogy a
kettd azonos lesz, figyelembe véve azt a megfigyelést, hogy a hazai megtakaritdsok és a hazai
beruhazasok altalaban erdsen korrelalnak egymassal, amint azt Feldstein és Horioka (1980) kiemelte, és
hogy az IMF elérejelzése szerint Kina jov6beli bruttd nemzeti megtakaritasi ratija és hazai beruhazasi
rataja nagyjabdél azonos lesz.
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22 A modell részleteiért lasd Curtis et al. (2015), Curtis et al. (2017) és Zhang et al. (2018).
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generaciokat a kovetkezOképpen hatdrozzak meg.
Gyermekek (0-19 éves korig): A munkavallalok (sziilék) jovedelmébdl fogyasztanak.

Munkavéallalok (20 és 63 év Kkozottiek): Bérjovedelmet keresnek és
megtakaritasokat tesznek sajat és gyermekeik fogyasztasanak fedezésére, és
bérik egy reszet informalis csaladi tamogatasi halézatokon és formalis
nyugdijjarulékokon keresztil atutaljak a nyugdijasoknak.

Nyugdijasok (64 és 85 év kozottiek): A munkavallaloktdl kapott informalis
transzferekb6l, valamint a hivatalos nyugdijakbol és a munka soran
felhalmozott sajat megtakaritasokbol élnek; a megtakaritasok 85 éves korukra
elfogynak.

A nyugdijasok szamanak nodvekedése Kinaban lefelé iranyul6 nyomast gyakorol a
megtakaritasi ratara. Méasrészt a munkavallalok hasznosségi fliggvénye feltételezheten
a Barro és Becker (1989) altal feltételezett tipusti, amelyben az altruista sziilok értékelik
gyermekeik fogyasztasat. A sziiletési rata csokkenésével a sziil6k kevesebb jovedelmet
forditanak gyermekeik fogyasztasara, ami felfelé iranyuld6 nyomast gyakorol a
megtakaritasi ratara. Tovabba, ha a munkavallalok a népesség el6regedésére
szamitanak, akkor 0sztondzve vannak megtakaritdsaik novelésére, mivel arra
szamithatnak, hogy a nyugdijba vonuladskor a munkaképes korl csaladtagoktol
szarmaz6 informalis transzferek kisebbek lesznek a jelenleginél. igy a népesség
eloregedése ¢€s a megtakaritasi rata kozotti kapcsolatot egymassal 0sszefliggd tényezok
osszetett konfiguracidja hatarozza meg, amely a korszerkezet fiiggvényében valtozhat.??

A haztartdsok megtakaritasi ratajat a Curtis et al. (2015) paraméterbecsléseit és az
ENSZ hosszU tavu kinai népesség-elérejelzéseit alkalmazo atfedé generacios modell
segitségével becsiiljilk meg.?* Az eredmények azt mutatjak, hogy (1) a modell altalaban
kdveti a héaztartasok tényleges megtakaritasi ratajat a mai napig, és (2) a jovobeli
megtakaritasi rata csékkenni fog a munkaképes korl népesség, azaz a megtakaritasért
felel0s generacid csokkenése miatt (20. abra). Tovabba a bruttd nemzeti megtakaritasi
ratdra vonatkozd becsléseink, amelyeket a bruttd nemzeti megtakaritasi rata és a
haztartasi megtakaritasi rata egyszerii regresszidjanak lefuttatdsaval kapunk, azt

mutatjak, hogy a jovében ez is csokkenni fog (21. ébra).

2 Ha a realbérek a népesség eloregedésével emelkednek, a téke iranti kereslet novekedni fog, mivel a
gazdasagban a munkaeréhoz képest nagyobb lesz a todkebdség. Ennek kovetkeztében a megtakaritasi rata
a magasabb realkamatlabak révén emelkedhet. Meg kell jegyezniink, hogy Curtis et al. (2015) modellje
nem tartalmazza ezt a csatornat.

2 Becsléseink a Curtis et al. (2015) altal kozzétett replikacios kodokon alapulnak, a haztartasok
megtakaritasi rataira vonatkoz6 adatok, az ENSZ népességbecslései és egyéb adatok felhasznalasaval. A
nyugdijakat feltehetéen feloszto-kirovo rendszeren alapulnak, és feltételezziik, hogy a munkavallalok
bérének bizonyos szazalékat atutaljak a nyugdijasoknak. A haztartdsoknak az egygyermekes politika
1979-es bevezetése eldtti jovobeli demografiai tendencidkra vonatkozo eldrejelzései feltételezheten az
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Egyesiilt Nemzetek Szervezetének 1978-ban kiadott vilagnépesedési becslésein alapulnak, mig az 1979
utani eldrejelzések feltételezheten a legfrissebb népességbecsléseken alapulnak.
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2. 1épés: Jovobeni tokeallomany

Ezutan a bruttd nemzeti megtakaritasi ratara vonatkozoé elérejelzések alapjan
megbecsiiljiik a jovobeli tokealloméanyt, ¢és megvizsgaljuk a tékefelhalmozas
hozzajarulasat a névekedéshez a névekedési szamvitel alapjan.

Amint kordbban emlitettiikk, a kinai belfoldi beruhdzasokat egyelére valdszintileg
elsdsorban a hazai megtakaritadsokbol finanszirozzak. Ezért azzal a feltételezéssel, hogy
a beruhazasi rata megegyezik a bruttd nemzeti megtakaritdsi rataval, a jovobeni
tokeallomanyt az 6rokos leltdrozas modszerével becsiiljiik meg. A tékedllomany ¢€s a
tokecsokkenési rata esetében a Herd (2020) altal a kinai statisztikdk felhasznalasaval
becsiilt adatokat hasznaljuk.?® Konkrétabban, becsiiljiik

Ke=It+ (1 - 8)Kt1 (3)
ahol K: a tékeallomany, It a beruhéazas, és 8 a téke amortizacios rataja. 1épés: A

népesség eloregedésének a toOkefelhalmozasra gyakorolt hatasanak értékelése

Végiil a (3) egyenletben kiszamitott tékeallomany és az ENSZ munkaképes koru
népességre vonatkozo eldrejelzései alapjan kiszamitjuk a TFP novekedési iitemét, amely
az alapnovekedési (tem eléréséhez szikséges, a novekedési szamitas segitsegével.
Konkrétan kiszamitjuk

a 2. szakaszban becsult novekedési Utem elérésehez szilkseges TFP-ndvekedési rata (X ) a
munkaerd-raforditas (g és a tékeallomany ndvekedésének ndvekedési hozzajarulasanak
levonésaval.

((1 = a)M@a fenti alapnovekedési ratabol a kovetkez6 Cobb-Douglas termelési fuiggvény

alapjan:
=X+ 3@ (1- 1) (4D

ahol -e@»ta kinai real-GDP ndvekedési rataja, X a TFP ndvekedési rataja, lgptz évenkeénti
a munkaerd-raforditas éves valtozasi Gteme, g tékeallomany éves valtozasi liteme, a pedig
a munka aranya.

Szamitasaink (22. abra) azt mutatjak, hogy nemcsak a munkaerd-raforditas negativ
novekedési hozzajaruldsa lesz hangstlyosabb, hanem a t6keallomany novekedésének
pozitiv novekedési hozzdjaruldsa is fokozatosan csokkenni fog az eldrejelzési
idoszakban, mivel a megtakaritasi rata a népesség eloregedésével egylitt csokken.
Emiatt a TFP novekedési ilitemének fokozatos emelésére lesz sziikség az alapszintii
novekedési titem eléréséhez.

% Herd (2020) a tékeallomanyt a kinai 4lloeszkoz-beruhazasokra, az ipari szektor eszkozeire stb. vonatkozo
adatok alapjan becsiili meg. A tékecsokkenési rata 2020-t6l kezd6d6en a Kinara vonatkozd 2019-es értéket
hasznaljuk.

% Az eredmények altalaban azonosak, ha a Penn
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Tekintettel arra, hogy a TFP ndvekedési rataja altaldban csokken, ahogy a
termelékenységnek a hatarhoz viszonyitott kulénbsége csokken, ezt az akadalyt
magasan kell leklizdeni. Természetesen a megtakaritasi ratara vonatkozd becslések itt
csak a demogréfiai hatasokat tikrozik, és a becsléseket nemi mozgastérrel Kkell
értelmezni. Ha példaul a munkavéallalok kevesebb pénzt utalnak at a nyugdijasoknak,
vagy ha a nyugdijkorhatart emelik, a megtakaritasi rata csokkenésének lteme lassabb
lesz.2” Ugyanakkor, ahogyan arra Zhang et al. (2018) is ramutatott, akik a Kinai
megtakaritasi rata valtozdsainak hétterében allo tényezoket vizsgaltak, a demografia
hatdsa a megtakaritasi ratara jelent6s?® és nem szabad alabecsilni.

4. A felzarkozas elérésének kihivasai és a szakpolitikai valaszok

Mint fentebb lathatd, ha Kina gazdasaga folytatja felzarkdzasi folyamatat, akkor
2035-re megduplézddhat. E forgatokonyv (az alapbecslés) megvalositasanak azonban
meglehetdsen nagyok az akadalyai. A demografiai trendek és egyéb korlatok miatt Kina
szamos kihivassal néz szembe, amelyeket meg kell oldani annak érdekében, hogy
novelni lehessen a munkaerd termelékenységét az iparagakon beliil, és biztositani

lehessen a munkaerd mozgasat az iparagak kozott.

A kinai kormany termeészetesen tisztaban van ezekkel a kihivasokkal, és jelezte, hogy
tervezi a megolddsukat. Ezen tGlmenden kifejezte a mezdgazdasaggal ¢és az
urbanizaciéval kapcsolatos céljait, amint azt az el6z6 szakaszban targyaltuk. A
mezdgazdasagban példaul a mezdgazdasagi teriiletek Gsszevondsa és a nagyiizemi
gazdalkodas bevezetése a munkatermelékenyseg novelése érdekében nem konnyi
feladat. A kinai kormany azonban az idei "No.1 kozponti dokumentumban™ (% ),
valamint a mezdgazdasagi termékek kinalati kapacitdsanak javitadsat célzd politikak
tamogatasaval bizonyitotta elszantsagat a mezdgazdasidg hangsulyozasara. 30
Hasonloképpen, a kormany az elmalt években reformokat hajtott végre az urbanizacio
elémozditasa érdekében, mint példaul a haztartdsok regisztracidjanak megszerzésére

vonatkozo kdvetelmények enyhitése a

Vilagtébla 10.0.

27 Curtis et al. (2015) Lee és Xiao (1998), valamint Xie és Zhu (2009) megallapitasaira hivatkozva,
amelyek a gyermekek altal a sziiloknek nyujtott pénziigyi tamogatasra vonatkoznak, azt sugalljak, hogy a
munkavallalok altal idés sziileiknek atutalt jovedelem ardnya az utébbi években csokkent. Raadasul a
2020 6szi V. plenaris iilésen bejelentették, hogy a térvényes nyugdijkorhatart fokozatosan emelik.

2 Konkrétan, a kinai haztartdsok megtakaritasi ratajaban 1955 és 2016 kozott bekovetkezett valtozasok
meghatarozo tényezGit vizsgalva Zhang et al. (2018) azt taldlja, hogy a demografia a legfontosabb
hajtéerd, amely a megtakaritasi rata valtozasainak tobb mint felét magyarazza.

29 Az "1. szamU kozponti dokumentum™ a Kinai Kommunista Pért és az Allamtanacs altal az Gj év elején
kiadott dokumentum, és az idei a tizennyolcadik egymast kovetd év, amikor a mezdgazdasag all a
dokumentum kdzéppontjaban.

%0 2019 januarjaban a foldek konszoliddlasara iranyuld eréfeszitések részeként jovdhagytidk a
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mezogazdasagi foldteriiletekre vonatkozd szerzédéses kezelési jogok atruhazasat, 2020 aprilisaban pedig
a kormany tovabb pontositotta azon szandékat, hogy a jovében lehetévé teszi a mezdgazdasagi foldek
piacanak felszdmolasat.
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varosi teriileteken, kiillondsen a kozepes és kisvarosokban. 3! Ezek a reformok nehéz

kihivasokat jelentenek, és az elérehaladasuk gondos nyomon kovetést igényel.

Ezen tulmenden, amint azt a népesség eloregedésének a tokefelhalmozasra gyakorolt
hatasa mutatja, a munkatermelékenység novelése a beruhdzasok ndvelése nélkil - mas
szoval a TFP-novekedés fokozésa - tovabbra is fontos az alapbecslésben bemutatott
felzarkdzas eléréséhez. A kormany ezt is jol tudja, és kiemelte az innovéacios politikak
fontossagat, amint azt a tudomany és technoldgia terén az "6nallosadg es oOnellatas”
elérésének célja, valamint a termelési tényezdk piaci alapi elosztasdn keresztiil az
eréforras-elosztas javitdsa példazza,®® beleértve a fent emlitett mezdgazdasagi
reformokat €s a haztartasok nyilvantartasi rendszerét. Az alabbiakban réviden
osszefoglaljuk Kina jelenlegi helyzetét és kihivasait e kérdések tekintetében.

4.1 Az innovacio elémozditasaval kapcsolatos kérdések

Az innovécié szdmos csatorndn Keresztul torténik, beleértve a kutatasba és
fejlesztésbe (K+F) torténd beruhazast, a human téke felhalmozasat és a technologia
nemzetkozi kereskedelem révén torténé atvételet. Amint azonban Acemoglu et al.
(2006) kiemelte, a szlkseges innovacio tipusa attdl fligg, hogy egy orszadg (vagy
vallalat) a novekedési folyamat mely szakaszaban van. Vagyis mig a felzark6zas mas
orszagok utdnzasaval érhetd el, amikor a termelékenységben nagy a kiilonbség a
hatargazdasadgokhoz képest, a "vallalkozdi készségek" elengedhetetlenek, amikor a
kilonbség csokken. Aoki et al. (2017) tovabba ramutat arra, hogy a felzarkdzasi
folyamat soran a gazdasagok onfenntart6 alacsony termelékenységi csapdaba eshetnek,
vagyis olyan egyensulyi helyzetbe kertilnek, amelyben a termelékenység nem konvergél
a hatarorszagokehoz. Ennek elkerilése érdekében a vallalatoknak innovalniuk kell, a
kormanynak pedig tdmogatnia kell ezeket az erdfeszitéseket, hogy a vallalati és

kormanyzati eréfeszitések pozitiv visszacsatolasi hurkot hozzanak létre.*

Ezért a kovetkezékben (1) megvizsgaljuk Kina legjabb tendenciait a kiilfoldrol
torténd technologia-felvétel terén, ami sziikséges a felzark6zé névekedéshez, majd (2)
megvizsgaljuk, hogy

8L A kinai haztartasi nyilvantartasi rendszer szerint a polgarokat nagyjabol varosi és vidéki lakosokra
osztjak. A vidéki haztartasi regisztracioval rendelkez6k nem kaphatnak varosi haztartasi regisztraciot,
még akkor sem, ha varosi teriileten élnek és dolgoznak, ami nagymértékben korlatozza a varosi
teriileteken elérhetd kozszolgaltatasokhoz valé hozzaférésiiket.

32 2020 aprilisaban a kinai kormany irAnymutatast tett kozzé a termelési tényezdk piaci alapu elosztdsanak
javitasarol. A politika célja (1) a munkaerd mobilizalasa a varosi haztartasok nyilvantartasba vételének
feltételeinek enyhitésével, (2) a foldkinalat likviditasanak novelése példaul a vidéki foldteriletek piaci
tranzakcioinak engedélyezésével, valamint (3) a tokéhez vald hozzaférés javitdsa a tokepiacok
deregulécidjaval.

33 Aoki et al. (2017) tovabba kiemelik, hogy Japan tavolsdga a hatartdl az 1990-es évek oOta nétt, ami
részben a buborékgazdasdg 0Osszeomldsanak, valamint a véllalatok K+F-be torténd elégtelen
beruhdzasainak és a kormanynak a strukturdlis reformok elomozditasara tett erdtlen eréfeszitéseinek
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k6szonhetd.
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a K+F beruhazasok fejlesztése a tudomany és technoldgia terén az "onallésag és
Onellatas"” elérése érdekében, a "vallalkozoi készségek" kiépitésének részekent, amelyek
egyre fontosabba valnak Kina szdmara a gazdasagi novekedés fenntartasa érdekében.

El6szor is, ahhoz, hogy Kina felzark6zzon mas gazdasagok technoldgiai szintjéhez,
fontos, hogy kozvetlen kulfoldi befektetéseken (FDI) és kereskedelmen keresztil
ndvelje részvételét a globalis ellatasi lancokban (Kee és Tang, 2016). A gyakorlati
fejleményeket vizsgalva megallapithatd, hogy a Kinaba iranyulé kodzvetlen kalfoldi
kozvetlen tékebefektetések tovabb néttek, és az Egyesiilt Allamokbél szarmazé szellemi
tulajdon felhasznalasa is novekedett, ami azt jelzi, hogy Kina tovabbra is felszivja a
kiilfo1drol szarmazé technologiat (23. abra). Kozelebbrol megvizsgalva azonban kidertl,
hogy a feldolgozdiparban a termelékenység ndvekedéseéhez hozzajaruld kozvetlen
kiilfoldi tokebefektetések csokkenni kezdtek, és a tajvani cégek kozvetlen kiilfoldi
befektetései, amelyek élen jartak Kina nagy termelékenységli informatikai ellatasi
lancainak kiépitésében, jelentésen visszaestek (24. dbra). Tovabba a Kinaval szembeni
feszilltségek kovetkeztében az Egyesiilt Allamok szigoritotta az amerikai technolégiat
hasznald termékek exportjara vonatkozd korlatozasokat, és ezeket az intézkedéseket a
Biden-kormanyzat alatt tobbé-kevéshé fenntartottak (25. abra). Ezért lehetséges, hogy a
jovoben gyengiilni fog a technologia kiilfoldrdl torténd felvétele.

Ezutan térjink rad a K+F beruhazasokra, amelyek egyre fontosabba valnak, ahogy egy
gazdasag egyre kozelebb kerul a technologiai hatarhoz. A kinai kormany a 2015
majusaban bemutatott "Made in China 2025" elnevezésii iparpolitikdjaban bejelentette a
K+F beruhdzasok erdsitését, amelynek részeként a korméany adocsokkentésekkel és mas
intézkedésekkel tamogatja a K+F-et. Ennek fényében a K+F beruhazasok tovabbra is
tobb mint 10 szazalékos éves litemben novekedtek. Raadasul Kina K+F-beruhazasainak
GDP-hez viszonyitott ardnya feltlinéen magas egy feltorekvé gazdasdghoz képest (26.
¢és 27. abra). A human er6forrasokat tekintve a tudomanyos és technoldgiai teriileten
mester- vagy doktori diplomaval rendelkez6k szama meghaladta az Egyesiilt Allamokét
(28. 4bra).3* A megszerzett nemzetkdzi szabadalmak szdma is gyorsan nétt, ami arra
utal, hogy a tudomany és technoldgia hangsulyozésara iranyuld politika meghozza
gylimdlcsét (29. abra). Mivel a kormany olyan alkalmakkor, mint példaul a 2020 6szi V.
plenaris iilés, egyértelmiien kijelentette, hogy a technoldgiai onallosagra torekszik, a

K+F beruhazasok varhatoan a jovében is ndvekedni fognak.

Kinanak azonban az innovacié elémozditasa terén is kihivasokkal kell szembenéznie.
Példaul a kinai K+F-beruhdzasok nagy része az alkalmazott és kisérleti kutatasra
iranyul, és az alapkutatas aranya alacsonyabb, mint mas gazdasagokban (30. &bra).
Tanulméanyok kimutattak

34 Az Gsszehasonlitas a tudomanyos és mérnoki teriileteken szerzett mester- vagy doktori fokozattal
rendelkez6 diplomasok teljes szamara vonatkozik Kindban, illetve a mérnoki, biotudomanyi, informatikai
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stb. teriileteken az Egyesilt Allamokban.
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hogy az alapkutatas az alkalmazott kutatas nehézségének csokkentése révén dsztonzi a
gazdasagi novekedést (Aghion és Howitt, 1996; Segerstrom, 1998). Tovabb4, bar Kina
nagyszamu nemzetkozi szabadalmat és kutatasi tanulmanyt jegyez, e tanulmanyok mas
kutatasokban vald idézéseinek szama alacsony, és ugy tlnik, hogy a K+F mindségét
tekintve van hova fejlédni (31. 4bra).®® Bar a kinai kormany kijelentette, hogy a 14.
Otéves terv (2021-2025) id6szakaban a K+F-beruhazasokban az alapkutatés részesedését
mintegy 6 szazalékrol 8 szazalék folé kivanja ndvelni, ez még mindig joval alacsonyabb
lenne, mint mas gazdasagokban.

4.2 Az erdforras-elosztas hatékonysaganak javitasa

Banerjee és Duflo (2005), valamint Hsieh és Klenow (2009) kiemelte a hatékony
er6forras-elosztds fontossagat a gazdasag egészének TFP-ndvekedése szempontjabol, ha
a vallalati szinti termelékenység heterogén. Foster et al. (2001) példaul az Egyesiilt
Allamokban miik6dd véllalkozasokra vonatkozd adatok felhasznalasaval ramutat arra,
hogy a vallalatok anyagcseréje - a be- és kilépés révén - jelentésen hozzajarul a
termelékenység novekedéséhez. Tovabba az erbforras-allokécié hatékonysaganak
novelése érdekében kulcsfontossagu a forrasok hatékony elosztasa (Cong et al., 2019;
Midrigan és Xu, 2014).

Kinaban a maganszektor szerepe a gazdasdgban mind az értékesités, mind a
foglalkoztatas tekintetében novekszik (32. abra). Ezen tilmenden a t6zsdén jegyzett
cégek atlagos életkora viszonylag fiatal (33. abra). A vallalkozéi szellem is aktiv, és
mivel Kina szamos Ggynevezett unikornis vallalatot hozott létre, a vallalati szektor
anyagcseréje meglehetésen magasnak tiinik. A kiilonb6z6 reformok révén a kinai
gazdasagban az er6forrasok elosztasa - tobbek kdzott a piaci mechanizmuson keresztul -
fokozatosan javul.

Mindazonaltal az allami tulajdont vallalatok (SOE-K) még mindig az ipari szektor
teljes eszkozallomanyanak mintegy 40 szazalékat teszik ki, és az eszkozaranyos
megtérilésik (ROA, 34. 4bra) alapjan szamottevo résziikk gyenge jovedelmezdséggel
rendelkezik.*® Kindban, ahol a vallalatok beruhazasaikat foként bankhitelekbdl
finanszirozzak, az allami vallalatok a fennall6 bankhitelek tobb mint felét teszik ki (35.
abra). Ennek fényében a bankhiteleken keresztiil torténé pénzeszkoz-atcsoportositas
szigorubb vizsgalata érdekében a Lilien-indexet mérjiik.

3 Ebben az osszefliggésben érdemes ramutatni, hogy a szabadalmi idézettségre vonatkozé informacidkat
felnasznal6 tanulmanyok arra utalnak, hogy még az Egyesiilt Allamokban és Japanban is, ahol az
alapkutatas aranya a K+F beruhazasokban magasabb, mint Kindban, a K+F beruhazasok hatékonysaga az
utobbi idoben csokken (Bloom et al., 2020; Oh és Takahashi, 2020).

% Hsieh és Klenow (2009) ramutatott, hogy ha a kinai feldolgozéiparban az erdforrasok elosztisa az

30



Egyesiilt Allamokéhoz hasonld szintre javulna, az 30-50 szazalékkal névelné a TFP-t.
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Kina esetében a belfoldi hitelek felhasznalasaval az alldeszkoz-beruhdzasokhoz. 3" A
Lilien-indexet az egyes iparagak belfoldi hitelezésének éves valtozasi iteme és a teljes
hitelezés éves valtozasi lteme kozotti kilonbségek aggregalasaval szamitjuk ki. Az
index nagyobb értéke a forrasok aktivabb mozgasara utal az iparagak kozott (azaz a
forrdsok nagyobb mértékii atcsoportositasara). Az index kiszamitasa a kovetkez6képpen
torténik:

LYN it Al ALt 21/2

ac=[ -1 (JC, - )] (5)

t

ahol 1t az 0sszes iparagnak nyujtott belfoldi hitelezést jelenti a t évben, és1taz i
iparagnak nyujtott belféldi hitelezést a t évben. Szamitasunkban az iparagak szama (N)
80.

Eredményeink azt mutatjdk, hogy a kinai hitelek Lilien-indexe 2009 ota csokkend
tendenciat mutat (36. abra). Tekintettel arra, hogy a munkavallalok szaméanak
ipardgankénti Lilien-indexe, amelyet hasonl6 mddon szémitottunk ki, ebben az
idészakban emelkedd tendenciat mutat, ami a munkaerd aktiv atcsoportositasara utal (37.
abra). Ez arra utal, hogy a bankokon keresztiil torténd atcsoportositas is lassulhat a
munkaerd-allokaciohoz képest. Ezzel 6sszefliggesben Cong et al. (2019) ramutatnak,
hogy (1) a globélis pénzigyi valsagra valaszul 2009-ben végrehajtott massziv 6sztonzo
csomag az allami vallalatoknak nyujtott hitelek koncentraciojahoz vezetett, és ez a minta
azéta is folytatddik, valamint (2) az allami vallalatoknak nyujtott implicit kormanyzati
garanciak® az allami vallalatok szamara az allami vallalatoknak nyujtott nagyobb
hitelezést 0sztonzik, amikor a bajba jutds valdszinlisége megnd. Az alacsony
termelékenységti  allami  vallalatoknak nyujtott ilyen hitelek nem hatékony
beruhazasokhoz és adossagfelhalmozodashoz vezethettek (38. 4&bra). Ezek az
eredmények arra utalnak, hogy a névekedés és a pénziigyi stabilitas kozotti megfeleld
egyensuly megtalalasa fontos szakpolitikai kérdés.

Természetesen a 2010-es évek masodik fele Ota a kinai kormany is tdmogatja a
tokeattétel csokkentését a pénziigyi stabilitas biztositasa érdekében. Az implicit
kormanyzati garanciak ellen - amely az eréforrasok elosztasanak torzulasat okozza - is
intézkedéseket hozott, megtiltva a helyi 6nkormanyzatoknak, hogy implicit garanciakat
nyujtsanak. A COVID-19 kitorése ota azonban a hitel/GDP rés, amely egykoron

37 Saita és Sekine (2001) ugyanezt az indexet hasznalja a pénzeszk6zok atcsoportositasanak mérésére Japanban.
% Lam et al. (2017) konkrét példakat hoz fel az implicit garanciakra, tobbek kozétt (i) az allami vallalatok
2002-ig az allam altal kiutaldsok vagy konyv szerinti értéken torténé targyalasos értékesités alapjan, azota
pedig kedvezményes foldhasznalati dijak alapjan kaphattak foldet az allamtdl, (ii) ar- és
adokedvezmények a természeti er6forrasok, példaul kdolaj és foldgaz vasarlasakor, valamint (iii) adotgyi
tamogatas, példaul adémentesség. Ramutatnak arra, hogy ennek eredményeként az allami vallalatok
magasabb hitelmindsitéssel rendelkeznek, mint a maganvallalatok, és alacsonyabb koltségekkel tudnak
forrasokat bevonni. Az IMF (2019) tovabba ramutat, hogy az allami vallalatoknak nyujtott implicit
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korméanyzati garancidk hozzajarulnak a forrdsok nem hatékony elosztasahoz.

39 A hitel/GDP rés azt méri, hogy a nem pénziigyi maganszektornak nyujtott hitelek GDP-hez viszonyitott
ardnya milyen mértékben tér el a hosszii tava trendt6l. A Nemzetkozi Fizetések Bankja szerint a
bankvalsag harom éven beliili bekdvetkezésének valosziniisége megnd, ha ez a mutatdo meghaladja a 9 %-

0s kiiszobértéket.
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szukiilt, ismét szélesedni kezdett (38. abra), és a jovObeni fejlemények szoros figyelemmel
Kisérése szikséges.

5. Kovetkeztetés

Ez a tanulmény megvizsgalta annak valdszintiségét, hogy Kina gazdasaga folytatja
felzarkozasi folyamatat, és a jovOben viszonylag magas novekedési ratakat ér el, és
megvitatta a lekiizdend6 akadalyokat.

Kina egy fére jutd6 GDP-je még mindig csak mintegy 20 szazaleka az Egyestlt
Allamokénak, és a fejlett gazdasagokhoz valo felzarkdzas révén a névekedési potencial
ennek megfeleléen nagy. Ha Kina azt a felzarkozasi folyamatot koveti, amelyet a kelet-
azsiai 4 orszag eddig kovetett, akkor 2035-re Kina megdupldzhatja gazdasaganak

méretét és az egy fore jutd jovedelmet.

Ez azonban nem jelenti azt, hogy a gazdasag meéretének megdupldzasa reformok
nélkiil is elérhetd. Tekintettel a Kinat érintd koriilményekre, mint példaul a
mezdgazdasagi termelési szintek fenntartdsdnak sziikségessége, az exportfiiggd
feldolgozoipari ndvekedés korlatai és a népesség eldregedésének hatasai, joggal

mondhatjuk, hogy a felzarkozas elérése eldtt jelentds akadalyok allnak.

Ezen akadalyok lekiizdésehez elengedhetetlen a TFP ndvekedési litemének emelése.
Ennek érdekében az innovacio eldmozditasa mellett folyamatosan foglalkozni kell olyan
kérdésekkel, mint a mezOgazdasag és a haztartasi nyilvantartasi rendszer intézmenyi
reformja, valamint a piaci mechanizmusok alkalmazdsival torténd hatékonyabb
er6forras-elosztas.

szazalékpontot (Aldasoro et al., 2018). Megjegyzendd, hogy a Kindra vonatkoz6 mutatd 2020. szeptember
végén 10,7 szdzalékponttal meghaladta a kiiszobértéket.
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1. melléklet. Az egy fore juto GDP 6sszehasonlitasa

40USA$L ,000 fejenként
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Megjegyzések:

1. AT évazaz év, amikor az egyes gazdasagok egy fére juto GDP-je meghaladta a 3000 dollart. A szdmadatok a
kibocsatasi oldali real-GDP-n alapulnak, lancolatos vasarloerd-paritason (2017. évi millio USD-ben).

2. A Kinara vonatkozo legfrissebb adat 2020-ra vonatkozik. A 2019-ig terjedd adatok a Penn World Table 10.0-bdl
szarmaznak; a 2020-ra vonatkoz6 adatokat a 2020-as real-GDP és népességndvekedési ratak felhasznalasaval
extrapolaltuk.

Forrasok: CEIC, Haver Analytics.

2. bizonyiték. A feldolgozoipari dgazat foglalkoztatasi aranya

35% _

25-75 percentilis s&v

30 Lk
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TT+4T+8T+12T+16T+20T+23

Megjegyzések:
1. AT évet Ggy hatdrozzuk meg, mint azt az évet, amikor a feldolgozoiparban foglalkoztatottak aranya elérte a
cstcsot. Kina esetében a T év 2012. A legfrissebb adat (az ILO-t6l) 2019-re vonatkozik.
2. Az arnyékolt teriilet a feldolgozoéipari foglalkoztatasi ardny 25-75 szazalékos savjat mutatja (a GGDC adatai)
azon gazdasagok esetében, amelyek elérték Kina 2019-es egy fore jutd real-GDP-jét.
Forrasok: Nemzetkdzi Munkatigyi Szervezet (ILO), Groningeni Novekedési és Fejlesztési Kdzpont (GGDC).
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3. bizonyiték. A munka termelékenységének névekedési liteme dgazatonként

10 év/év
| % valtozas B Kina
! O Kelet-azsiai
8 | 4
7 L
6 L
5 L
4 L
3 L
2 L
1 1 1 )
0

MezogazdasagFeldolgozasSzolgaltatasok

Megjegyzés: Eves atlagos valtozasi aranyok. A Kinara vonatkozé adatok a 2010-2019 kozétti id6szakra vonatkoznak (az
ENSZ és az ILO adatai alapjan). A kelet-azsiai 4 orszagra vonatkoz6 adatok Japan, Dél-Korea, Tajvan és SzingapUr
munkatermelékenységének novekedési ratdinak egyszerii atlagai azota, hogy ezek az orszdgok meghaladtak Kina
2010-es egy fore jutd real-GDP-jét (a GGDC adatai alapjan). A szolgéltatasok a "nagy- és kiskereskedelem, éttermek
és szallodak", a "szallités, raktarozas és kommunikaci¢”, valamint az "egyéb szolgaltatasok™ sulyozott atlagabol
allnak.

Forrasok: GGDC, Penn World Table 10.0.

4. bizonyiték. A munka termelékenységének ndvekedése

12 éwlév % valtozas %
B Az 4gazatokon bellili termelékenységndvekedés

pont-10 m| A termelék?r{ység _névekedése a munkaerd agazatok k6zotti
atcsoportositasa miatt

2006-20102011-152016-2019

Megjegyzés: Az atlagos éves valtozas mértéke. A McMillan és Rodrik (2011) altal alkalmazott dekompozicids megkozelités
alapjan szamitva.
Forrasok: IMF, ILO.
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5. bizonyiték. Foglalkoztatasi aranyok iparaganként

— MezOgazdasag, vadéaszat, erd6gazdalkodas és

%
70 - halaszat Banyaszat és kozmiivek
= = = Gyartas Epit6ipar
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kommunikéacio
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Megjegyzés: A 2020-t61 kezd6dben a foglalkoztatasi arAnyokat a legutobbi 10 év tendencidja alapjan
extrapolaltuk. Forras: A szerz6k szamitasai az ILO adatai alapjan.
6. bizonyiték. A munkatermelékenység konvergenciaaranya iparaganként
Mezdgazdasag L, i Nagykereske Szallitas,
. Banyaszat és - c o delem, s .
, vadaszat, Ko zmiivek Gyartas Epités Kiskereskedele tarolas és Egyéb
erdégazdalkodi ozmuve ) " | kommunikéci6 | szolgaltatasok
i m, éttermek és
s és halaszat S
széllodak
log(munkatermelékenysé -0.0456 *** -0.0472 ** -0.0341 ** -0.0508 *** -0.0273 *** -0.0411 *** -0.0217 *
9) (0.0101) (0.0079) (0.0153) (0.0098) (0.0059) (0.0075) (0.0114)
N 391 391 391 391 391 391 292
Ev dummyk Orszég Ige Igen Ige Igen Ige Igen Ige
fix hatasok n Igen n Igen n Igen n
Ige Igen Ige Igen Ige Igen Ige
n n n n
lge lge lge lge
n n n n

Megjegyzés: ***, ** és * a statisztikai szignifikancia 1, 5, illetve 10 szazalékos szintjét jel6li. A standard hibak az orszag
szintjén csoportositott robusztus standard hibak.
Forrasok: GGDC, Kinai Ipari Termelékenységi Adatbazis (CIP).
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7. bizonyiték. Becstilt ndvekedési titem 2035-ig
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Megjegyzés: A real-GDP-re vonatkozd legfrissebb adat 2020-ra vonatkozik. Az elbre jelzett névekedési iitemet ugy
kaptuk, hogy 6sszekotottiik az IMF 1980 és 2019 kdzotti tényleges éves real-GDP-ndvekedési itemét és a 2020 és
2035 kozotti idészakra vonatkozd novekedési becsléseinket, és a Hodrick-Prescott-sziirével simitottuk a sorokat.

Forrésok: ILO, GGDC, CIP.

8. Kina munkatermelékenysége 2035-ben az amerikai termelékenységi szinthez képest

50Munkatermelékenység, az amerikai szinthez viszonyitva, %-ban

40

30
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Gyartas Szolgéltatasok

Mezdgazda
sag

Megjegyzés: A szolgaltatasokra vonatkoz6 adat a "nagykereskedelem, kiskereskedelem, éttermek és szallodak", a "szallitas,
raktarozas és kommunikacid" és az "egyéb szolgaltatasok™ stlyozott tlaga.
Forrasok: ILO, GGDC, CIP.
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9. bizonyitek. A kinai hosszu tava ndvekedesi Utem becslési eredményeinek

0sszehasonlitasa a korabbi tanulményokkal
yly % chg.

2025 2030 2018-28 2021-25 2016-30 2020-30 2013-33

Ez a tanulmany 53 44 5.6 57 5.6 52 5.7

IMF

. 4.0-4.2
Zhu et al. (2019) 50 0

Vilagbank (2020) 6.0

Kinai Tarsadalomtudomanyi
Akadémia Huang et al.
(2021)
Reserve Bank of Australia
Roberts és Russel (2019)

Bank of Canada
Bailliu et al. (2016)

53

Tobb
mint 4%

5.0

Lu és Cai (2014) 55

Pritchett és Summers (2014) 3.9

Higgins (2020) 2.7-4.9

Kinai Népbank (2021) 5.4

Megjegyzés: Roberts és Russel (2019) tanulmanyanak névekedési rataja esetében az értéket az 6 becsléseik alapjan szamitjuk ki.

10. bizonyiték. A ndvekedési palydk nemzetkozi 6sszehasonlitasa

éy/év
L % valtozas 25-75 percentilis sav — Kina

................. Kelet-azsiai 4

Median

T+1T+6T+11T+16

Megjegyzés: A T év az az év, amelyben az adott orszag egy fére jutd real-GDP-je meghaladta Kina egy fore jutd redl-
GDP-jének szintjét 2019-ben. A Kinara vonatkozd vonal a 2020-t61 kezd6d6en az alapszintli eredményeket mutatja.
Az arnyékolt terlilet a T+1. évt6l kezdédéen 97 gazdasag egy fbre jutd redl-GDP novekedési ltemének 25-75
percentilis savjat mutatja, miutan meghaladta Kina 2019-es egy fére jutd real-GDP-jét. A kelet-azsiai 4 vonal Japén,
Dél-Korea, Tajvan és Szingapir éves novekedési ratainak egyszer(i atlagat mutatja.
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Forras: Penn World Table 10.0.
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11. 12. bizonyiték. A mezoégazdasag

abra.A meziégazdasag foglalkoztatasi aranya
hozzaadottérték-részesedése 80%
8% i
0 70Bdnd a kelet-azsiai 4
7 Kelet-azsiai zenekar 4 Kina 60B3gseline—
i A munkavallalok szdméanak a szlikséges szinten
6 | — — - tartasa
S0a | mezégazdasagi hozzaadott érték fenntartésa
5L
40
4 -
30
3 -
20
2 -
10
11
0 1 1 1 1 ] 0
T+1T+AT+7T+10T+13T+16
. ) TT+4T+8T+12T+16T+20T+23
Megjegyzések:
1. A T+1 évet Kina esetében 2020-ra, a kelet-azsiai 4 Megjegyzések:
orszag esetében pedig arra az évre allitjak be, amely 1A T evet tgy hatarozzuk. meg, mint azt az évet,
utdn az egy fére jutd real-GDP meghaladja Kina 2019- amikor a  feldolgozoiparban  foglalkoztatott
es szintjét. A kelet-ézsiai 4 orszag Japan, Dél-Korea, munkavallalok aranya elérte a cstcsot. A kelet-
Tajvan és Szingapr. azsiai 4 orszag Japan, Dél-Korea, Tajvan és
2. Az arnyékolt teriilet a kelet-dzsiai 4 maximélis és Szingapdr.
minimalis érték kozotti tartoményt mutatja (a GGDC 2. Az arnyeékolt terlilet a kelet-azsiai 4 maximalis és
adatai alapjan). minimalis értéke kozotti tartomanyt mutatja (a
Forrasok: 1LO, GGDC. GGDC adatai alapjan).

Forrasok: ILO, GGDC.

13. bizonyiték. Novekedési iitem, ha a mezégazdasagi hozzaadott érték 2020-t6l valtozatlan marad

0
12yly % chg.
10
8
6
== Alapvon
4 } al
—— A hozzaadott érték fenntartasa a
2 mezégazdasagban
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

808590950005101520253035

Megjegyzés: A ndvekedési Utemet az IMF 1980 és 2019 koz6tti tényleges éves real-GDP-névekedési iitemének és a 2020 és
2035 kozotti idészakra vonatkozd novekedési becsléseink dsszekapesolasaval, valamint a sorok Hodrick-Prescott-sziirdvel
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torténd simitasaval kapjuk.
Forrasok: ILO, GGDC, CIP.
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14. bizonyiték. A feldolgozéipar
hozzaadottérték-aranya

45%- 100
40 | 90
80
35 70
30 | 60
25 - 0
40
20 30
15 20
Kelet-azsiai zenekar 4 Kina
10
10 -
- 0
5 L
0 1 1 1 1 J

T+IT+4T+7T+10T+13T+16

Megjegyzések:

1. A T+1 év Kina esetében 2020-ra, a kelet-azsiai négyek
esetében pedig arra az évre van beallitva, amely utan az egy
foére jutd redl-GDP meghaladja Kina 2019-es szintjét. A
kelet-azsiai négyek Japan, Dél-Korea, Tajvan és Szingapdr.

2. Az arnyékolt teriilet a kelet-azsiai 4 maximalis és minimalis
érték kozotti tartomanyt mutatja (a GGDC adatai alapjan).

Forrasok: ILO, GGDC.

1yly

120

16. bizonyiték. A globalis kereskedelmi
volumen névekedesi Uteme a
felzarkozési folyamat soran

% chg.

Japan  Dél-Korea Tajvan Kina
1972-1988 1991-2007 1984-2000 2015-2019

Megjegyzés: A vilagkereskedelem volumene az export
volumenén alapul. Az abra a vildgkereskedelem
volumenének éves atlagos novekedési temét mutatja az
azt kovetd6 16 évben, hogy az egyes gazdasagok
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15. bizonyitéek. A gazdasagok
részesedése a globalis

feldolgozoiparban
%

0506070809101112131415
KinaEgyesultAllamokJapan

=
B Dél-KoreaTajvanKiémetorszag
O Egyéb

O

Megjegyzés: A legfrissebb adatok 2015-re vonatkoznak.
Az OECD Trade in Value Added (TiVA)
adatbazisabol szadrmaz6 feldolgozdipari hozzaadott
érték felhasznélasaval szamitva.

Forréas: OECD.

17. bizonyiték. A lakossag szazalékos
aranya a varosi tertleteken

%
Japan,
1995

Japén,
1950

ENSZ
Kivetités
— Kina

—— Japan

90950005101520253035

meghaladték Kina 2019-es egy fore juto real-GDP-jét.

Forrasok: Vilagtablazat 10.0, WTO.



Megjegyzés: Az Egyesult Nemzetek Szervezete, World
Urbanization Prospects (Varosiasodasi kilatasok)
alapjan. A varosi teriileteken é16 népesség szazalékos
aranya. A Kinara vonatkozé adatok 2020-t6l
kezd6dden az ENSZ elérejelzései.

Forrés: Egyesult Nemzetek Szervezete.
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18. bizonyiték. A jovedelem és a gépkocsi-tulajdonlasi aranyok kozotti kapcsolat

90A

80
70
60
50
40
30
20
10

0

gépjarmiivek . 100 lakosra vetitve
L Egyesult
Allamok
oo oy S, oo.\.i -
L ool .s.. e Ausztrali
N Vet s B Németor &
i Egyestlt ¥ ‘:' szég
Kiralysag  »»° o
- o . »°  Japan
B Orosz .o %
- ors%9. .".: " Brazil
H - L , N
India_ == =“'Kina ia | | | |

010203040506070

Az egy fore juto real GDP 1000 USD-ben
kifejezve

Megjegyzés: A szamadatok Japan és Kina esetében 2019-re, a tébbi orszag esetében pedig 2017-re vonatkoznak. Az
Egyesiilt Allamokra vonatkoz6 adatok a személygépkocsik és a tehergépkocsik dsszértékét jelentik. Az egy fére juto
real-GDP-adatok a Penn World 10.0 tablazatabdl szdrmaznak.

Forrasok: Vilag gépjarmii statisztikak, Penn World Table 10.0.

19. bizonyitek. A munkaképes koru népesség aranya

70%_

65

60

55

50

45

40

m— Kina (T=2019)

Japan
- = = Dél-Korea

Tajvan

Szingapur

12

T-20T-16T-

T-8T-4TT+4T+8T+12T+16T+20

Megjegyzések:
1. AT évazazév, amelyben egy gazdasag egy fore jutd real-GDP-je meghaladta Kina egy fore juto real-GDP-
jének 2019-es szintjét. A munkaképes koru népesség a 20 és 64 év kdzotti korosztalyhol all.
2. Avonal Kina esetében az 1999-2019 k6z6tti idészakra vonatkozd tomor rész. A vonal szaggatott részét a szerz6k
az ENSZ World Population Prospects (2019-es kiadas; median becslés) alapjan szamitottak ki.
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Forrasok: Egyestlt Nemzetek Szervezete.
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20. bizonyiték. A haztartasok 21. bizonyiték. Becsult és

becsult és tényleges tényleges brutté nemzeti
megtakaritasi aranya megtakaritasi rata
30% 60% -
255
204
1530L
1020 — Haztartasi == Brutt6 nemzeti megtakaritasi rata
—— megtakaritasi rata Becslés
L 510 L
Becslés
O | | | 1 1 1 1 1 1 1 O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
9296000408121620242832 9296000408121620242832
Megjegyzések: Megjegyzések:

1. A héztartasok megtakaritasi ratajat agy szamitjak ki, 1. A brutté nemzeti megtakaritasi rata az IMF-t61
hogy a pénzforgalmi statisztikdban szerepld szarmazik, és a GDP-hez viszonyitott aranyt
haztartasi megtakaritasokat elosztjak a GDP-vel. A jelenti. A legfrissebb adat 2019-re vonatkozik.
legfrissebb adat 2018-ra vonatkozik. 2. A becsilt ratat ugy kapjuk meg, hogy a bruttd

2. A becsiult ratdit Ggy kapjuk meg, hogy a nemzeti megtakaritasi ratat regresszaljuk a 20.
pénzforgalmi statisztikan alapulé megtakaritasi ratat abran lathaté haztartdsi megtakaritasi ratara
regresszaljuk a Curtis et al. (2015) modellje alapjan vonatkozé becslésekkel.
kapott becslésekre. Forréasok: Curtis et al. (2015).

12

Forrasok: Curtis et al. (2015).

22. bizonyiték. A gazdasagi novekedeéshez sziikséges TFP-ndvekedesi rata az alapvetés

szerinti elérejelzésben

0 A Aq 0
_ yly % valtozas % B TFP O Munkaer6- O Tékebevitel

pont raforditas

Kivetités

808590950005101520253035

Forrasok: Haver Analytics, IMF, CEIC, Herd (2020).

51



23. bizonyiték. Kina altal az Egyesuilt 24. bizonyiték. Befelé iranyuld kdzvetlen

Allamoknak fizetett szellemi tulajdonjogi befektetések
dijak
o 200 milliard USD milliérd USD
9 . milliard gp 180 milliard USD 20
8 160 | — Bearaml6 kozvetlen kilfoldi kt’)zvetlen_ 18
7 140 | mm tokebefektetések (nem feldolgozéipar)_ 16
6 120 | === Beiramlo kozvetlen t6kebefekteti'sil(__ 14
5 100 | (feldolgozoipar) ] 12
. 80 10
3 : 8
2 20 i
4

1 0 5
0 e 0

9901030507091113151719

0002 04 06 08 10 12 14 16 18

Megjegyzés: A legfrissebb adat 2019-re vonatkozik. Az
dbra az Egyesilt Allamokbdl Kinaba iranyuld
szolgéltatasexportban a  szellemi tulajdon n.i.e.
felhasznalasanak dijait mutatja. Az adatokat az Egyesiilt
Allamok Kereskedelmi Minisztériuméanak Gazdaséagi
Elemzési Hivatala (Bureau of Economic Analysis) tette
kozzé.

Forras: CEIC.

Megjegyzés: A legfrissebb  adatok  2019-re
vonatkoznak. A befelé iranyul6 kozvetlen kalfoldi
tokebefektetésekre vonatkozé adatok a kinai
kereskedelmi  minisztériumtél szarmaznak, és
tartalmazzdk a  pénziigyekkel  kapcsolatos
iparagakba iranyuldé kozvetlen tokebefektetéseket.
A tajvani kozvetlen kilfoldi  befektetésekre
vonatkoz6 adatok a Gazdasagi Minisztérium
Beruhazasi Bizottsaga altal jovahagyott beruhazasi
Osszegek.

Forrasok: CEIC, Beruhadzasi Bizottsdg, Gazdasagi
Minisztérium.

25. bizonyiték. Az elutasitott amerikai Kiviteli engedelyek szama

200  Engedélyek szama

150 r

100

50 r

0 1 1 1 1 J
1617 181920

Megjegyzés: A legfrissebb adatok 2020-ra vonatkoznak. Az abra
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a targyi eszkozokre, szoftverekre és technoldgiara
vonatkoz6 export- vagy re-export engedélyek iranti
elutasitott kérelmek szdmat mutatja Kina esetében.

Forras: Ipar- és Biztonsagi Hivatal, Egyesiilt Allamok
Kereskedelmi Minisztériuma.
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26. bizonyiték. A K+F-beruhézasok
0sszege és a K+F-beruhazasok/GDP

any. .. -
a'FrlﬂY(') juan a nominalis
GDP%-a 2.
—= K+F beruhazés °
= K+F beruh&zésok/GDP arany .
(jobb oldali skala) - 2.
] 15
I ] 1.0
11
-—..—-mﬁi‘ﬂﬂﬂﬂﬂm 1

00
91939597990103050709 1113151719

Megjegyzés: A legfrissebb adatok 2019-re vonatkoznak. A
Kinai Nemzeti Statisztikai Hivatal altal kozzétett
adatok alapjéan.

Forrés: CEIC.

28. bizonyiték. A magasan
Képzett egyének

_ Személyek szdma (1000 f&ben)

= Kina

—— Egyesiilt Allamok

10111213141516171819
Megjegyzések:
1. A legfrissebb adatok 2019-re vonatkoznak.

2. Az é4bra a mester- vagy doktori fokozattal rendelkezé
diplomasok szamat mutatja a természettudomanyos és

54

27. bizonyiték. A K+F
beruhazasok/GDP aranyanak

osszehasonlitasa
anominalis GDP %-aban

DA e e

Dé Ta Ja Eg Ki E Br Ar
- jv pad ye na U2 azi ge exi

Ko an n sil 7 lia nti ko
rea t na
Al
la

Megjegyzés: 2018-16l. farazilia és Argentina adatai az UNESCO-
tol; az 6sszes tobbiakszag adatai az OECD-t6l.
Forrasok: OECD, UNESCO.

29. bizonyiték. A nemzetkozi

Szabadalmak
m  ban, valamint a mérndki, biotudomanyi, informatikai stb.
é terlileteken az Egyesiilt Allamokban.

Forrasok: CEIC, Nemzeti Oktatasi Statisztikai Kozpont.
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Megjegyzés: A legfrissebb adatok 2019-re vonatkoznak. A
tablazat a rezidensek és a nem rezidensek dsszesitett
adatait mutatja.

Forras: Szellemi Tulajdon Vilagszervezete.
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30. bizonyiték. Az alapkutatas részesedése a K+F beruhézéasokbdl

25% _

20

15

10

Kina Szingapur Dél-Korea Tajvan Japéan Egyesiilt Allamok

Megjegyzés: A szingapdri adat 2018-ra vonatkozik. Az dsszes tobbi orszagra vonatkozd
adatok 2019-re vonatkoznak. Forras: Az adatok a kovetkez6 adatokbol szarmaznak: OECD.

31. bizonyiték. Az idézheté dokumentumok szdma és az idézetek atlagos szama orszagonként

3500 [ ldézhetd dokumentumok szama (1000-ben) 10 .
E Idézheté dokumentumok szama
3,000 [ @ Dokumentumonkénti idézetek szama (jobb oldali skala)

2,500

2,000

1,500

1,000

500

S P N W b~ OO N 00 © O

Egyesiilt AllamokKinaEgyesiilt
KiralysagNémetorszaglndialapan

Megjegyzés: Az dbra a 2015-2019 kozotti éves adatok dsszegét mutatja. A dokumentumonkénti idézések nem
tartalmazzak az énidézéseket. Forras: Scimago Journal & Country Rank.
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32. bizonyiték. Az allami véllalatokon
kivuli cégek értékesitési és foglalkoztatasi
részesedése

%

— Ertékesités (ipari

—— agazat) Foglalkoztatas

1 1 TAVEY TaYS 1 1 1
v

i)
arosh)
01040710131619

Megjegyzés: Az értékesitési részaranyra vonatkozé legfrissebb
adat 2020-ra, mig a foglalkoztatasi részaranyra vonatkozé
adat 2019-re vonatkozik. Az "értékesités" az allami
vallalatokon kivili cégek (&llami tulajdond és allami
tulajdonban 1év6 vallalatok) értékesitésének aranyat jelenti
az ipari szektorban. A "foglalkoztatds" az allami tulajdond
egysegeken kivili alkalmazottak varosi foglalkoztatasi
arényat jelenti.

Forras: CEIC.

34. bizonyiték. Eszkdz6k megtérulése
(ROA) és az 0sszes eszkodzallomany az
ipari &gazatokban

50% _
40T m Allami vallalatok
O Magéanvallalkozasok
30
20 |
10 }
o LI . .

ROATotaleszk6zok

Megjegyzés: 2020-t6l. Az allami véllalatokra vonatkoz6 adatok

az allami tulajdont és allami tulajdonban 1év6 vallalatok
Osszességét jelentik.
Forrés: CEIC.
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33. bizonyiték. A t6zsdén jegyzett cégek atlagos
eletkora

60Evek

10

60%_

55

50

45

40

35

Kina EgyesUIt Japén
Megjegyzés: 2021- Allamok
tol. Forras:
Bloomberg.

35. bizonyiték. Az allami
vallalatok részesedése a kinnlevo
hitelekbdl

10111213141516

Megjegyzés: A legfrissebb adat 2016-ra vonatkozik. Az
abra az allami iranyitas alatt all6 cégeknek nyujtott
hitelek aranyat mutatja a belféldi cégeknek nyujtott



hitelek fennall6 0sszegén belil (mikrovallalkozasok
nélkl).
Forrés: CEIC.
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36. bizonyiték. A hitelezés Lilien- 37. bizonyiték. A foglalkoztatas Lilien-

indexe (Ujraelosztasi index) [
07 ¢ Index 0.2
0.6 |
05 |
0.4
03
02

01 r
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_ Index

O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J O
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Megjegyzés: A legfrissebb adat 2017-re vonatkozik. A
belfoldi hitelek mint a targyi eszkdzberuhdzasok
finanszirozasi forrdsa alapjan. Nem tartalmazza a
pénziigyi, ingatlan-, lizing- és kereskedelmi szolgaltatasi
agazatokat stb. Az iparagak atsorolasra keriiltek, amikor
az iparagi besorolasok megvaltoztak.

Forrés: Forras: Wind.

38. bizonyitéek. Hitel/GDP szakadék

_ a GDP %-aban

250
== Hitel/GDP arany
—— Trend
200 r
150 . .
Hitel/GDP arany
100 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

0708091011121314151617181920

Megjegyzés: A legfrissebb adatok 2020/3Q-ra vonatkoznak.
A trendvonal a Nemzetkdzi Fizetések Bankja altal az
egyoldalti HP-sziirével készitett becsléseket mutatja.

Forrés: BIS.
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Megjegyzés: A legfrissebb adat 2019-re vonatkozik. A
varosi, nem magantulajdond egységekben
foglalkoztatottak szama alapjan.

Forrasok: Kina statisztikai évkdnyve, Kina statisztikai
évkonyve.
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